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对于科创板股东减持有什么限制?－证券法中对减持行为
做出了怎样的限制性规定-股识吧

一、证券法中对减持行为做出了怎样的限制性规定

《证券法》第四十三条、第四十七条对股票的减持行为进行详细规定，证券交易所
、证券公司和证券登记结算机构的从业人员、证券监督管理机构的工作人员以及法
律、行政法规禁止参与股票交易的其他人员，在任期或者法定限期内，如果已持有
的股票，必须依法转让。
上市公司董事、监事、高级管理人员、持有上市公司股份百分之五以上的股东，将
其持有的该公司的股票在买入后六个月内卖出，或者在卖出后六个月内又买入，由
此所得收益归该公司所有，公司董事会应当收回其所得收益。
但是，证券公司因包销购入售后剩余股票而持有百分之五以上股份的，卖出该股票
不受六个月时间限制。
相关法律规定：《中华人民共和国证券法》第四十三条 证券交易所、证券公司和
证券登记结算机构的从业人员、证券监督管理机构的工作人员以及法律、行政法规
禁止参与股票交易的其他人员，在任期或者法定限期内，不得直接或者以化名、借
他人名义持有、买卖股票，也不得收受他人赠送的股票。
任何人在成为前款所列人员时，其原已持有的股票，必须依法转让。
第四十七条 上市公司董事、监事、高级管理人员、持有上市公司股份百分之五以
上的股东，将其持有的该公司的股票在买入后六个月内卖出，或者在卖出后六个月
内又买入，由此所得收益归该公司所有，公司董事会应当收回其所得收益。
但是，证券公司因包销购入售后剩余股票而持有百分之五以上股份的，卖出该股票
不受六个月时间限制。
公司董事会不按照前款规定执行的，股东有权要求董事会在三十日内执行。
公司董事会未在上述期限内执行的，股东有权为了公司的利益以自己的名义直接向
人民法院提起诉讼。
公司董事会不按照第一款的规定执行的，负有责任的董事依法承担连带责任。

二、股东减持股份应遵循哪些规则

深交所有关负责人解释新规时表示，上市公司控股股东、实际控制人计划在解除限
售后六个月以内通过证券交易系统出售股份达到5％以上的，应该在解除限售公告
中披露拟出售的数量、时间、价格区间等；

                                                  页面 1 / 3



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

公司控股股东或实际控制人在限售股份解除限售后六个月以内暂无通过证券交易系
统出售5％以上解除限售流通股计划的，应该承诺：如果第一笔减持起六个月内减
持数量达到5％以上的，他们将于第一次减持前两个交易日内通过上市公司对外披
露出售提示性公告。
上交所规定，：即当买入股份比例首次达到5%时，必须暂停买入行为，并及时履
行报告和公告义务。
在上述报告、公告的期限内不得再行买卖该上市公司的股份；
对于持股比例已达5%以上的投资者，股份每增加或减少5%，均应及时履行报告和
信息披露义务，在报告期及报告后两日内不得再进行买卖。
希望对您有所帮助

三、减持新规对于正在减持的大股东有没有限制

当然有，新规规定竞价交易新旧规都是不能在90日内卖超过总股份的1%，具体有
什么新的变化呢？虽然限定时间内的减持比例没有变更，但是新规从大股东变成了
大股东+pre-IPO股东+认购非公开发行股东。
另外，对于认购非公开发行股东的减持限制：其持有的非公开发行的股份解除限售
后的12个月内，不能减持超过50%。
须注意的是，减持比例的规定，大股东与一致行动人是合并计算的。

四、限售股减持规定是怎样的

限售股是以前的上市公司（特别是国企），有相当部分的法人股。
这些法人股跟流通股同股同权，但成本极低（即股价波动风险全由流通股股东承担
），唯一不便就是不能在公开市场自由买卖。
后来通过股权分置改革，实现企业所有股份自由流通买卖。
按照证监会的规定，股改后的公司原非流通股股份的出售，应当遵守下列规定：
（一）自改革方案实施之日起，在12个月内不得上市交易或者转让；
（二）持有上市公司股份总数5%以上的原非流通股股东，在前项规定期满后，通
过证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份，出售数量占该公司股份总数的比例在
12个月内不得超过5%，在24个月内不得超过10%。
取得流通权后的非流通股，由于受到以上流通期限和流通比例的限制，被称之为限
售股。
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五、股东减持新规有减持的范围区间吗

六、关于大股东减持有哪些规定

大股东累计减持达到5%要求提前发出公告，要不然就会被发一封风险警示函！
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