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股指期货合约的结算原则有哪些—股指期货的交易规则是
什么？-股识吧

一、沪深300股指期货合约的结算原则有哪些

中金所内设结算部，负责中金所期货交易的统一结算、保证金管理、结算担保金管
理、风险准备金管理及结算风险的防范。
中金所股指期货合约的结算实行保证金制度、当日无负债结算制度、分级结算制度
以及结算担保金制度和风险准备金制度等。
在分级结算制度中，结算分层次进行，即中金所对结算会员结算，结算会员对其受
托的客户、交易会员结算，交易会员对其受托的客户结算。
中金所可根据市场风险状况，在交易过程中向风险较大的结算会员发出追加保证金
的通知，并可通过期货保证金存管银行从结算会员专用资金账户中扣划。
若未能全额扣款成功，结算会员必须按交易所的要求在规定时间内补足保证金。
结算会员未能按时补足的，交易所有权对其采取限制开仓、强行平仓等风险控制措

二、股指期货的交易规则是什么？

以股票指数为基础交易物的期货合同称为股票指数期货。
由于它的标的物的独特性质，决定了其独特的交易规则： 1、交易单位 在股指期货
交易中，合约的交易单位系以一定的货币金额与标的指数的乘积来表示。
在这进而，这一定的货币金额是由合约所固定的。
因此，期货市场只以各该合约的标的指数的点数来报出它的价格。
例如，在CBOT上市的主要市场指数期货合约规定，交易单位为250美元与主要市场
指数的乘积。
因而若期货市场报出主要市场指数为410点，则表示一张合约的价值为102500美元
。
而若主要市场指数上涨了20点，则表示一张合约的价值增加了5000美元。
2、最小变动价位
股票指数期货的最小变动价位(即一个刻度)通常也以一定的指数点来表示。
如S&amp；
P500指数期货的最小变动价位是0.05个指数点。
由于每个指数点的价值为500美元，因此，就每个合约而言，其最小变动价位是25
美元，它表示交易中价格每变动一次的最低金额为每合约25美元。
3、每日价格波动限制 自1987年10月股灾以后，绝大多数交易所均对其上市的股票
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指数期货合约规定了每日价格波动限制，但各交易所的规定不同。
这种不同既在限制的幅度上，也表现在限制的方式上。
同时，各忽还经常根据具体情况对每日价格波动进行限制。
4、结算方式
以现金结算是股票指数期货交易不同与其它期货交易的一个重大特色。
在现金结算方式下，每一个未平仓合约将于到期日得到自动的冲销。
也就是说，交易者比较成交及结算时合约价值的大小，来计算盈亏，进行现金交割
做这行，新手一定要学会分析走势。
这个投资无非买卖，什么都不懂的人，买对的概率是50%，投资不是赌博，抱着赌
博的心里，前面赚再 多最后也会亏下去，所以投资是一个长期的理财过程，我们
能做的就是尽量提高对的概率，让利润最大 化。
那么这里就涉及到对行情准确的判断和把握的。
大盘里面的指标震荡是有很多，很多人问我什么指标最有用，其实每个指标都有用
，能被发明出来并且
被广为流传，都是一些很经典的指标，那么重点就在于什么指标适合你。
这里说一下个人的看盘习惯（ 个人的准确率在70%--75%，不相信的可以迦我��
���������������对质）。
首先说一下主图指标，个人的习惯是看布林带，布林带有三根线，上轨，下轨和中
轨。
通过三根线构成 了上行通道，下行通道和震荡行情。
其次附图指标笔者习惯看macd，通过macd的金叉和死叉以及0轴附
近的放量情况来判断涨跌动能。
再有就是话一些形态来帮助分析，比如头肩底，头肩顶，M形态，W形态 等。
另外个人建议指标不要看的太多，多了会相互矛盾。
纯手打，希望对你有帮助，望采纳。
谢谢

三、股指期货的结算与交割

股指期货合约采用现金交割方式。
股指期货合约最后交易日收市后，交易所以交割结算价为基准，划付持仓双方的盈
亏，了结所有未平仓合约。
沪深300股指期货交割结算价确定为最后交易日沪深300指数最后2小时的算术平均
价，交易所有权根据市场情况对股指期货的交割结算价进行调整。

                                                  页面 2 / 5



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

四、股指期货合约主要包括哪些要素？

股指期货合约是期货交易所统一制定的标准化协议，是股指期货交易的对象。
一般而言，股指期货合约中主要包括下列要素： (1)合约标的。
即股指期货合约的基础资产，比如沪深300(1895.990，-33.14，-1.72%)指数期货的合
约标的即为沪深300股票价格指数。
(2)合约价值。
合约价值等于股指期货合约市场价格的指数点与合约乘数的乘积。
(3)报价单位及最小变动价位。
股指期货合约的报价单位为指数点，最小变动价位为该指数点的最小变化刻度。
(4)合约月份。
指股指期货合约到期交割的月份。
(5)交易时间。
指股指期货合约在交易所交易的时间。
投资者应注意最后交易日的交易时间可能有特别规定。
(6)价格限制。
是指期货合约在一个交易日中交易价格的波动不得高于或者低于规定的涨跌幅度。
(7)合约交易保证金。
合约交易保证金占合约总价值的一定比例。
(8)交割方式。
股指期货采用现金交割方式。
(9)最后交易日和最后结算日。
股指期货合约在最后结算日进行现金交割结算，最后交易日与最后结算日的具体安
排根据交易所的规定执行

五、什么是期货？股指期货交易规则有哪些？

期货就是指由期货交易所统一制定的、规定在将来某一特定的时间和地点交割一定
数量标的物的标准化合约。
这个标的物，又叫基础资产，对期货合约所对应的现货，可以是某种商品，如铜或
原油，也可以是某个金融工具，如外汇、债券，还可以是某个金融指标，如三个月
同业拆借利率或股票指数。
如果您认为期货价格会上涨，就做多（买开仓），涨起来（卖）平仓，赚了：差价
=平仓价-开仓价。
如果您认为期货价格会下跌，就做空（卖开仓），跌下去（买）平仓，赚了：差价
=开仓价-平仓价
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六、股指期货交易的规则是什么？

旺来金融：一、交易时间。
早开盘15分钟 晚收盘15分钟。
&nbsp；
二、涨跌停板。
与股市一致均为10% 取消熔断。
每日价格最大波动限制为上一个交易日结算价的±10%。
这一涨跌停板幅度与现货市场保持一致。
&nbsp；
三、保证金。
买卖单个合约至少需要15万元以上资金。
为加强风险控制，此次业务规则修订稿将股指期货最低交易保证金的收取标准由10
%提高至12%。
同时，为保证单边市下交易所调整保证金水平的针对性，修订了单边市下对交易所
调整保证金的限制性规定。
&nbsp；
四、交割日。
定在每月第三个周五&nbsp；
规避月末波动。
根据《沪深300股指期货合约》(征求意见稿)中规定，最后交易日与交割日为“合
约到期月份的第三个周五，遇国家法定假日顺延”。
根据计算，每月的第三个周五基本都在当月中旬，有时甚至会在当月的14号、15号
就进行交割。
这与国外股指期货通常在月末交割有所不同。
&nbsp；
&nbsp；
五、竞价交易。
涨跌停板成交“平仓挂单优先”。
股指期货连续竞价交易按照“价格优先、时间优先”的原则进行，这一点与A股市
场相类似；
但在遇到涨跌停板的极端行情之时，以涨跌停板价格申报的指令，按照“平仓优先
、时间优先”的原则进行。
这是因为股指期货采用双向交易，投资者既可以开多仓，也可以开空仓。
&nbsp；
六、信息披露。
基金、保险头寸可能会“隐藏”起来。
任何一张股指期货合约挂牌交易后，只要其单边持仓量达到1万手以上，即被视作
“活跃月份合约”。
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中金所每日交易结束后，将披露活跃月份合约前20名结算会员的成交量和持仓量。
&nbsp；
七、持仓限额。
单个账户限额约1500万元。
为进一步加强风险控制、防止价格操纵，中金所将非套保交易的单个股指期货交易
账户持仓限额由原先的600手调整为100手。
若以当前点位计算，每手合约面值100万元、保证金比例15%计算，单个交易账户
的限仓金额约在1500万元左右。
&nbsp；
&nbsp；
八、强制减仓。
极端行情下谨慎使用强制减仓，借鉴国内期货市场处置极端行情的经验，中金所保
留了在连续出现涨跌停板的情况下可以采取强制减仓的制度，即将当日涨跌停板价
格申报的为成交平仓单，以当日涨跌停板价格与该合约盈利客户按照持仓比例自动
撮合成交。
&nbsp；
九、套保。
个人投资者也可申请套期保值。
为促进套期保值功能发挥，提高套期保值效率，业务规则修订稿简化了套期保值申
请和审批的程序，将套期保值的申请和审批单位由分合约审批改为按照品种审批。
（自旺来金融）
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