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中国股票为什么不可以折价发行-现在大多数股票发行都
跌破发行价，中签率确非常低，这中间有什么猫腻吗？-
股识吧

一、为什么会产生股本溢价

股本溢价（share premium)
是指股份有限公司溢价发行股票时实际收到的款项超过股票面值总额的数额。
股本溢价是资本公积一种，而资本公积是指投资者或者他人投入到企业、所有权归
属于投资者、并且投入金额超过法定资本部分的资金。
资本公积包括：资本 （或股本）溢价、接受捐赠非现金资产准备、股权投资准备
、拨款转入、外币资本折算差额、关联交易差价以及其他资本公积。
股本溢价，主要指股份有限公司溢价发行股票而产生的，股票发行收入超过所发股
票面值的部分扣除发行费后的余额。
股份有限公司是以发行股票的方式筹集资本。
根据我国《公司法》第131条规定：股票发行价格可以按票面金额，也可以超过票
面金额，但不得低于票面金额。
也就是说发行股票只能平价或溢价发行，我国不存在股票折价发行的问题，不会出
现股本折价。
另外发行股票的股本(指股份有限公司实际发行的股票的面值)总额应与注册资本相
等。

二、现在大多数股票发行都跌破发行价，中签率确非常低，这中
间有什么猫腻吗？

当然有，上市公司为了圈到更多的钱，联合承销商和相关的机构，恶意推高发行价
。
他们都好了，亏了股民。

三、既然是新股，为什么还有可能跌破发行价？
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新股发行后出现危机例如:费用可能高达20% 公司必须符合SEC规定 管理层压力
华尔街的短视 失去对公司的控制.过高的市盈率,导致投资者的大幅抛售,投资者获利
回吐,也可以导致股价跌.这个现象在九十年代末的美国发起，当时美国正经历科网
股泡沫。
创办人会以独立资本成立公司，并希望在牛市期间透过首次公开募股集资(IPO)。
由於投资者认为这些公司有机会成为微软第二，股价在它们上市的初期通常都会上
扬。
不少创办人都在一夜间成了百万富翁。
而受惠於认股权，雇员也赚取了可观的收入。
在美国，大部分透过首次公开募股集资的股票都会在纳斯达克市场内交易。
很多亚洲国家的公司都会透过类似的方法来筹措资金，以发展公司业务。

四、我国的股票是每股1元，发行价为什么要几元或几十元？外
国也这样乱搞吗？？？

稀缺资源，所以一般都是溢价发行，外国也是，但如果公司成长性好，还是能赚钱
的，百度在美国上市就涨到几千美元一股了，打如果公司业绩不好，破发和破净资
产的也屡见不鲜，现在A股就有很多钢铁股已经跌破净资产百分之几十了，所以并
非按照净资产买股票都是好事，能溢价发行的才是好公司，只是中国很多公司都是
滥竽充数，假冒高成长，高溢价发行股票圈钱罢了------请采纳谢谢！

五、为什么我国证券发行不能采用折价发行

折价发行，是指股票发行价格低于股票面额。
我国公司法第131条第1款规定：“股票发行价格可以按票面金额，也可以超过票面
金额，但不得低于票面金额。
”公司法关于禁止折价发行股票的规定，与“规范意见”的规定是一致的，其目的
是为了贯彻资本维持原则。
根据我国公司法的规定，股票的票面金额属于应记载事项，公司不得发行无面额股
票。
股票上所记载的票面金额具有以下意义：（1）发行股票筹资时，相当于票面金额
的资金列入公司的注册资本；
（2）股票票面金额总值即为公司的注册资本总额；
（3）在公司注册资本额确定的前提下，通过票面金额可以确定每一股份在公司资
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本中所占的比列；
（4）在面额发行股票时，票面金额即为发行价格。
根据资本维持原则，股份有限公司在存续期间，必须维持与其资本总额相当的财产
。
如果允许公司折价发行股票，那么公司实收股本总额就会低于其注册资本，导致公
司注册资本不实，违反了资本维持原则。
另外，根据公司法第78条的规定，“股份有限公司的注册资本为在公司登记机关登
记的实收股本总额”，即实收股本应与注册资本相一致。
据此，折价发行也是不应允许的。
公司法规定，发起人向社会公开募集股份，或者公司向社会公开发行新股，应当由
依法设立的证券经营机构承销。
如果公司采取面额发行股票的方式，委托承销时，要将股票低于面额的价格承包证
券经营机构，最终由承销机构交付公司的筹资额将低于面值总额。
有人将这种做法“折价发行”。
其实这并不是折价发行。
因为发行人与承销机构之间的关系是委托代理关系，而不是公司与股东间的组织关
系，公司以低于票面金额的价格将股票委托给承销机构发行，承销机构仍须以股票
面值向社会公众发行，承销机构交付发行人的资金总额与面值总额之间的差额属于
承销费用。
公司登记时，应以承销机构按发行价格筹集到的资金作为实收股本进行登记，承销
费用在企业经营期内分期摊销。

六、溢价发行，平价发行，折价发行是什么？

股票有许多不同的价值表现形式，票面金额和发行价格是其中最主要的两种。
票面金额是印刷在股票票面上的金额，表示每一单位股份所代表的资本额；
发行价格则是公司发行股票时向投资者实际收取的价格。
股票的发行价格与票面金额通常是不相等的。
发行价格的确定要考虑多种因素，如发行人业绩增长性、股票的股利分配、市场利
率以及证券市场的供求关系等。
根据发行价格和票面金额的关系，可以将证券发行分为溢价发行、平价发行和折价
发行三种形式。
《公司法》第l28条规定：“股票发行价格可以按票面金额，也可以超过票面金额
，但不得低于票面金额。
”
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七、既然是新股，为什么还有可能跌破发行价？

新股发行后出现危机例如:费用可能高达20% 公司必须符合SEC规定 管理层压力
华尔街的短视 失去对公司的控制.过高的市盈率,导致投资者的大幅抛售,投资者获利
回吐,也可以导致股价跌.这个现象在九十年代末的美国发起，当时美国正经历科网
股泡沫。
创办人会以独立资本成立公司，并希望在牛市期间透过首次公开募股集资(IPO)。
由於投资者认为这些公司有机会成为微软第二，股价在它们上市的初期通常都会上
扬。
不少创办人都在一夜间成了百万富翁。
而受惠於认股权，雇员也赚取了可观的收入。
在美国，大部分透过首次公开募股集资的股票都会在纳斯达克市场内交易。
很多亚洲国家的公司都会透过类似的方法来筹措资金，以发展公司业务。

八、现在大多数股票发行都跌破发行价，中签率确非常低，这中
间有什么猫腻吗？

当然有，上市公司为了圈到更多的钱，联合承销商和相关的机构，恶意推高发行价
。
他们都好了，亏了股民。
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