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上市公司有哪些关联人！股票与上市公司有着什么样的关
系？-股识吧

一、上市公司收购中，十一种一致行动人的举例。

（一）投资者之间有股权控制关系；
例如：股权控制关系中，只有持股50％以上才属于控制的关系。
如，A持有B60%的股份。
（二）投资者受同一主体控制；
例如：甲持有乙60％的股份，甲又持有丙65％的股份，这种情况下，乙和丙同受甲
的控制，因此乙和丙也是构成一致行动人的。
（三）投资者的董事、监事或者高级管理人员中的主要成员，同时在另一个投资者
担任董事、监事或者高级管理人员；
例如：A投资者的一名董事，同时又在B公司担任董事。
（四）投资者参股另一投资者，可以对参股公司的重大决策产生重大影响；
例如：A投资者和B投资者，A投资者同时也是B投资者的一个股东。
A和B是一致行动人。
（五）银行以外的其他法人、其他组织和自然人为投资者取得相关股份提供融资安
排；
例如：A公司是非银行机构，甲作为投资人要取得B公司的股份，A公司帮助甲融资
，这时A与甲就是一致行动人。
（六）投资者之间存在合伙、合作、联营等其他经济利益关系；
例如：投资者同是某合伙企业的合伙人。
这两个合伙人之间就是一致行动人。
（七）持有投资者30%以上股份的自然人，与投资者持有同一上市公司股份；
例如：甲欲收购乙上市公司，如果张某持有甲公司35％的股份（超过了30％），同
时，张某还持有乙公司的股份，这种情况下，甲和张某构成一致行动人。
（八）在投资者任职的董事、监事及高级管理人员，与投资者持有同一上市公司股
份；
例如：甲欲收购乙上市公司，甲的董事张某如果持有乙上市公司的股票的，那么甲
和张某就构成一致行动人。
（九）持有投资者30%以上股份的自然人和在投资者任职的董事、监事及高级管理
人员，其父母、配偶、子女及其配偶、配偶的父母、兄弟姐妹及其配偶、配偶的兄
弟姐妹及其配偶等亲属，与投资者持有同一上市公司股份；
例如：甲欲收购乙上市公司，如果张某持有甲公司35％的股份（超过了30％），李
某是甲公司的董事，另外，A是张某的法定直系亲属，B是李某的法定直系亲属，
这种情况下，如果A和B持有乙上市公司的股份的，那么A和甲，B和甲构成一致行
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动人。
（十）在上市公司任职的董事、监事、高级管理人员及其前项所述亲属同时持有本
公司股份的，或者与其自己或者其前项所述亲属直接或者间接控制的企业同时持有
本公司股份；
例如：上市公司乙，A是乙的高管，此时A的父母（或是A的父母投资成立的丙企
业）持有乙（本公司）的股份，如果某一位投资人收购上市公司乙时，那么A的父
母与A和收购人就构成一致行动人。
（十一）上市公司董事、监事、高级管理人员和员工与其所控制或者委托的法人或
者其他组织持有本公司股份；
例如：甲上市公司的董事A，A所控制的法人乙也持有甲的股份，此时甲和乙在收
购某个公司的时候就属于一致行动人。

二、上市公司控股股东、实际控制人及其关联方
“其”指谁？是上市公司吗？

1.指的就是上市公司的控股股东、实际控制人；
2.关联方这个概念也比较复杂，目前一般理解为有实质性控制关系或重大经济利益
关系的当事方。
比如控股股东的股东、债权人、主要供应商、核心客户等等。

三、哪些交易属于上市公司关联交易

感谢回复！但是，由于题目所涉的是参股公司，因此，我对您的回复仍然有疑问：
1、参股子公司vs控股子公司
我理解，控股子公司所涉事项，通常是视同上市公司的行为的。
但是，参股公司与控股子公司待遇是不同的。
具体可参见深交所上市规则7.8条、上交所7.7条。
基于以上，控股子公司之间的交易，根据规则视同上市公司与关联人之间的交易，
除非豁免，则视为关联交易进行决策和披露，这是可以理解的。
但是，参股公司如也按照上述要求，我没有找到依据。
2、从实践来看，搜索近年上市公司对参股公司事项披露，并没有在参股公司进行
事项决策时就以上市公司口径进行披露的。
从上市公司角度，其仅需在参股公司股东会投票（如事项属于参股公司股东会权限
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），该等在参股公司投票的行为无需经上市公司董事会或股东大会决策；
从参股公司角度，其做决策过程上市公司无法起到决定性作用，其也没有义务通知
上市公司，要求上市公司进行披露。
3、我理解，从谨慎角度，应当是在参股公司作出决策时，作为上市公司特殊事项
作出提示性公告。
不知各位大侠对以上观点看法如何？欢迎拍砖！

四、股票与上市公司有着什么样的关系？

在中国股市中公司和股价不存在必然的联系，业绩对于散户来说没有任何意义.绝
大多数人炒股票都是想在短时间内得到回报，所以没有哪一个散户会为了得到分红
而一直持有一支股票达到几年时间.那些深度套牢的当然要除外了.所谓的业绩是公
司公布出来的数据，这些数据的可信度有多少.如果是作会计的，肯定会知道这种
数据的可信度并不高.而这种业绩只是一种吸引散户进入的广告.一般大家都会认为
业绩好，股价一定会上涨.只有这么想了，所以才会去买这支股票.散户就是这样不
自觉的配合着主力，并一步一步地把股价拉高，最后在高位主力把筹码转手倒给散
户.但是业绩不好的公司，只要有主力炒作，同样也会得到相当大的收益.说穿了公
司只是给股市一个炒作的理由.所以炒股对公司的业绩不要考虑太多，把心思用在
盘面上，仔细研究主力的动向才是正道.股票的涨跌可以由上市公司的虚假数据，
信息引发股价的大幅震荡，庄家和上市公司合伙人就是最大的受益者。

五、上市公司有哪些关联人？

上市公司的关联人包括关联法人和关联自然人。
具有以下情形之一的法人，为上市公司的关联法人：
（1）直接或者间接控制上市公司的法人；
（2）前款法人直接或者间接控制的除上市公司及其控股子公司以外的法人；
（3）上市公司的关联自然人直接或者间接控制的，或者由关联自然人担任董事、
高级管理人员的除上市公司及其控股子公司以外的法人；
（4）持有上市公司5%以上股份的法人；
（5）中国证监会、证券交易所或者上市公司根据实质重于形式的原则认定的其他
与上市公司有特殊关系，可能导致上市公司利益对其倾斜的法人。
具有以下情形之一的自然人，为上市公司的关联自然人：（1）直接或间接持有上
市公司5%以上股份的自然人；
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（2）上市公司的董事、监事、总经理及高级管理人员；
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