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为什么增长性强的企业市盈率高为什么市盈率越高的企业
增长机会越多-股识吧

一、市盈率高不是代表公司成长性强？为什么不能买入？要买一
些低市盈率⋯成长性低的股票？

市盈率高表示此股票短期的价格被高估了，所以说风险很大

二、为什么有的股票市盈率高达几百倍呢?

市盈率是投资者所必须掌握的一个重要财务指标，亦称本益比，是股票价格除以每
股盈利的比率。
市盈率反映了在每股盈利不变的情况下，当派息率为100%时及所得股息没有进行
再投资的条件下，经过多少年我们的投资可以通过股息全部收回。
一般情况下，一只股票市盈率越低，市价相对于股票的盈利能力越低，表明投资回
收期越短，投资风险就越小，股票的投资价值就越大；
反之则结论相反。
市盈率有两种计算方法。
一是股价同过去一年每股盈利的比率。
二是股价同本年度每股盈利的比率。
前者以上年度的每股收益作为计算标准，它不能反映股票因本年度及未来每股收益
的变化而使股票投资价值发生变化这一情况，因而具有一定滞后性。
买股票是买未来，因此上市公司当年的盈利水平具有较大的参考价值，第二种市盈
率即反映了股票现实的投资价值。
因此，如何准确估算上市公司当年的每股盈利水平，就成为把握股票投资价值的关
键。
上市公司当年的每股盈利水平不仅和企业的盈利水平有关，而且和企业的股本变动
与否也有着密切的关系。
在上市公司股本扩张后，摊到每股里的收益就会减少，企业的市盈率会相应提高。
因此在上市公司发行新股、送红股、公积金转送红股和配股后，必须及时摊薄每股
收益，计算出正确的有指导价值的市盈率。
以1年期的银行定期存款利率7.47%为基础，我们可计算出无风险市盈率为13.39倍(1
÷7.47%)，低于这一市盈率的股票可以买入并且风险不大。
那么是不是市盈率越低越好呢？从国外成熟市场看，上市公司市盈率分布大致有这
样的特点：稳健型、发展缓慢型企业的市盈率低；
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增长性强的企业市盈率高；
周期起伏型企业的市盈率介于两者之间。
再有就是大型公司的市盈率低，小型公司的市盈率高等。
市盈率如此分布，包含相对的对公司未来业绩变动的预期。
因为，高增长型及周期起伏企业未来的业绩均有望大幅提高，所以这类公司的市盈
率便相对要高一些，同时较高的市盈率也并不完全表明风险较高。
而一些已步入成熟期的公司，在公司保持稳健的同时，未来也难以出现明显的增长
，所以市盈率不高，也较稳定，若这类公司的市盈率较高的话，则意味着风险过高
。
从目前沪深两市上市公司的特点看，以高科技股代表高成长概念，以房地产股代表
周期起伏性行业，而其它大多数公司，特别是一些夕阳行业的大公司基本属稳健型
或增长缓慢型企业。
因而考虑到国内宏观形势的变化，部分高科技、房地产股即使市盈率已经较高，其
它几项指标亦不尽理想，仍一样可能是具有较强增长潜力的公司，其较高的市盈率
并不可怕。
因此我们购买股票不能只看市盈率的高低，除了关注市盈率较低的风险较小的股票
外，还应从高市盈率中挖掘潜力股，以期获得高的回报率。

三、为什么高科技企业的股票通常市盈率较高

市面上给的说法是，新兴市场的上市公司成长性高（1是利润的高增长性，2是公司
扩容或叫扩张预期强。
），市场愿意以比较高一些的市盈率接受。
这个东西咱们也就是大致了解一下就行了，新兴市场涨的时候猛，跌的时候也猛。
到底咋回事也不好说，也就是个人云亦云吧。
小散炒股能有口汤喝就不错了。
欧美是资本大鳄，他们捧着你说话的时候，咱们也就是听一听就过了吧。
谁知道新兴市场的高估值，是不是大鳄们在联手炒你的结果。
当然了这也是回过头来看。

四、八倍市盈率的股票算高吗？

不高。
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一般来说，市盈率在10倍左右的股票就属于低估。

五、为什么公司追求高的市盈率？

这废话，高的市盈率也就是高的市场占有率嘛，谁不追求，谁不希望是？！

六、为什么增长型企业市盈率低

你是想问为什么增长型企业市盈率高，稳健型、发展缓慢型企业市盈率低吧？市盈
率高低体现了市场对股票的需求强弱，增长型企业因为在一定时空下发展更快，潜
力更不可测，人们对它未来的业绩像是雾里看花，市场愿意为它冒险，需求的旺盛
造成了它超越平均水准的市盈率，例如一个企业前年净利润增长30%，去年增长50
%，今年增长100%，那明年会不会增长200%呢？增长性企业的市场拓展空间往往
很大，而扩展程度也非线性。
反观稳健型企业，因为企业过了高速增长期，业绩变得稳定，去除了薄雾，变得清
晰，潜力也体现出来，少了想象空间，所以市场需求降低，市盈率低。
例如一个比较好的企业，近十几年来都是每年净利润增加10%左右，虽然也是好企
业，长远看获利也不少，但和一年增100%的比，大众往往选择后者。

七、为什么高科技企业的股票通常市盈率较高

因为高科技企业的成长性比较好，业绩增速高，比如现在40倍的市盈率，业绩增长
个50%，第二年的市盈率就从40倍降到了27倍了，次年再增长个50%市盈率就从27
倍降到了17倍左右了，所以市场给予高科技公司比较高的估值。

八、&quot；预期的利润增长率高的公司，其股票的市盈率也会
比较高&quot；，请问这句话如何理解？
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这句话漏洞百出，楼主不用当真如果我没猜算的话，原话者的意思是：高成长的公
司，应该拥有更高的市盈率。
一般评价成长性与市盈率关系的指标是PEG（即：预期成长率除以市盈率），大于
1即是有价值。
当然，预期成长性并不靠谱，而且成长性并不能看一年，起码看5年以上，但时间
越久预测的可靠性就越差，因为没有人能预测未来，所以基于成长性的估值大多数
都是错误的，其中大多数都会高估公司的估值。
特别是A股，流行炒预期炒概念，歪曲投资含义，损害了市场价值发现的功能。

九、为什么市盈率越高的企业增长机会越多

同业的市盈率有参考比照的价值；
以类股或大盘来说，历史平均市盈率有参照的价值。
市盈率对个股、类股及大盘都是很重要参考指标。
任何股票若市盈率大大超出同类股票或是大盘，都需要有充分的理由支持，而这往
往离不开该公司未来盈利率将快速增长这一重点。
一家公司享有非常高的市盈率，说明投资人普遍相信该公司未来每股盈余将快速成
长，以至数年后市盈率可降至合理水平。
一旦盈利增长不如理想，支撑高市盈率的力量无以为继，股价往往会大幅回落。
市盈率是很具参考价值的股市指标，容易理解且数据容易获得，但也有不少缺点。
比如，作为分母的每股盈余，是按当下通行的会计准则算出，但公司往往可视乎需
要斟酌调整，因此理论上两家现金流量一样的公司，所公布的每股盈余可能有显著
差异。
另一方面，投资者亦往往不认为严格按照会计准则计算得出的盈利数字忠实反映公
司在持续经营基础上的获利能力。
因此，分析师往往自行对公司正式公布的净利加以调整，比如以未计利息、税项、
折旧及摊销之利润（EBITDA）取代净利来计算每股盈余。
另外，作为市盈率的分子，公司的市值亦无法反映公司的负债（杠杆）程度。
比如两家市值同为10亿美元、净利同为1亿美元的公司，市盈率均为10。
但如果A公司有10亿美元的债务，而B公司没有债务，那么，市盈率就不能反映此
一差异。
因此，有分析师以“企业价值(EV）”--市值加上债务减去现金--取代市值来计算
市盈率。
理论上，企业价值/EBITDA比率可免除纯粹市盈率的一些缺点。
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