
    gupiaozhishiba.com
 

为什么买可转债必须要先买股票呢--可转换债券通常转换
为优先股票吗-股识吧

一、可转债转换升水：既然现在买来立即转股票，对投资者不利
，为什么叫作转换升水呢？不理解。

转换升水是指可转换债券的市场价格高于可转换债券的转换价值的那部分。
例： 某公司的可转换债券，面值为1000元，转换价格为25元，当前市场价格为1200
元，其标的股票当前的市场价格为26元，那么：
该债券的转换比例=1000/25=40（股） 该债券当前的转换价值=40×26=1040（元）
该债券当前的转换平价=1200/40=30（元） 该债券转换升水=1200-1040=160（元）
该债券转换升水比率=（160/1040）×100% =（30-26）/26×100% =15.38%

二、什么是可转债？如何购买可转债呢？谢谢！

可转债是可转换公司债券的简称。
它是一种可以在特定时间、按特定条件转换为普通股票的企业债券。
可转换债券兼有债券和股票的特征，具有以下三个特点： 一、债权性。
与其他债券一样，可转换债券也有规定的利率和期限，投资者可以选择持有债券到
期，收取本息。
二、股权性。
可转换债券在转换成股票之前是纯粹的债券，但在转换成股票之后，原债券持有人
就由债券人变成了公司的股东，可参与企业的经营决策和红利分配，这也在一定程
度上会影响公司的股本结构。
三、可转换性。
可转换性是可转换债券的重要标志，债券持有人可以按约定的条件将债券转换成股
票。
转股权是投资者享有的、一般债券所没有的选择权。
可转换债券在发行时就明确约定，债券持有人可按照发行时约定的价格将债券转换
成公司的普通股票。
如果债券持有人不想转换，则可以继续持有债券，直到偿还期满时收取本金和利息
，或者在流通市场出售变现。
如果持有人看好发债公司股票增值潜力，在宽限期之后可以行使转换权，按照预定
转换价格将债券转换成为股票，发债公司不得拒绝。
正因为具有可转换性，可转换债券利率一般低于普通公司债券利率，企业发行可转
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换债券可以降低筹资成本。
可转换债券持有人还享有在一定条件下将债券回售给发行人的权利，发行人在一定
条件下拥有强制赎回债券的权利。
可转换债券兼有债券和股票双重特点，对企业和投资者都具有吸引力。
购买可转债，可身份证到当地证券公司开户，然后购买。

三、可转换债券通常转换为优先股票吗

展开全部可转换债券是可转换公司债券的简称，又简称可转债。
它是一种可以在特定时间、按特定条件转换为普通股票的特殊企业债券。
可转换债券兼具债券和股票的特征。
可转换债券 英语为：convertible bond。
公司发行的含有转换特征的债券。
在招募说明中发行人承诺根据转换价格在一定时间内可将债券转换为公司普通股。
转换特征为公司所发行债券的一项义务。
可转换债券的优点为普通股所不具备的固定收益和一般债券不具备的升值潜力。
参见：可转换信用债券，convertible debenture[编辑本段]可转换债券的特征
可转换债券具有债权和期权的双重特性。
可转换债券兼有债券和股票的特征，具有以下三个特点： 一、债权性。
与其他债券一样，可转换债券也有规定的利率和期限，投资者可以选择持有债券到
期，收取本息。
二、股权性。
可转换债券在转换成股票之前是纯粹的债券，但在转换成股票之后，原债券持有人
就由债券人变成了公司的股东，可参与企业的经营决策和红利分配，这也在一定程
度上会影响公司的股本结构。
三、可转换性。
可转换性是可转换债券的重要标志，债券持有人可以按约定的条件将债券转换成股
票。
转股权是投资者享有的、一般债券所没有的选择权。
可转换债券在发行时就明确约定，债券持有人可按照发行时约定的价格将债券转换
成公司的普通股票。
如果债券持有人不想转换，则可以继续持有债券，直到偿还期满时收取本金和利息
，或者在流通市场出售变现。
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四、可转债按什么原则转换成股票

不知道你是哪个可转债所以不好说不过有一点只要转股价格低于市价你就应该转不
过一般目前都是转股价格高于市价所以不建议转针对你的补充：就是债卷跟可转债
一起的，不是分离式的，如果现在这个债卷市价是200圆，行权价格是20，股票价
格也是20，如果现在我转换是怎么算换股，是一张债卷换1股股票，还是直接200除
以20，就变成100股，知道的说下1张债券是100元面值如果转股价格20元那么1张可
以转换100/20=5股所以跟我前面说的一样市场价格10块，那你相当于一张100块面值
的债券转成50块钱的股票市场价格50块，那你相当于一张100块面值的债券转成250
块钱的股票如果考虑你买入的可转换债券的成本：假设你买的是140元，那么要是
你转股不亏损，那么市场价格应该是140/（100/20）=28块，你才不会转股出现亏损
。
觉得你是没有很好的理解我原来说的。
我原来说的是最精炼的

五、买可转债的一些问题买可转债是否应先有股票，是否能象

可转换债券 (Convertible Bond)是债券的一种，可以转换为债券发行公司的股票，通
常具有较低的票面利率。
本质上讲，可转换债券是在发行公司债券的基础上，附加了一份期权，允许购买人
在规定的时间范围内将其购买的债券转换成指定公司的股票。
所以买可转债不需要有股票，其中本质就是债券，只不过提供了额外转股的股利。
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