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场外股票市场有哪些－－国内的场外交易市场有哪些及其
特点？-股识吧

一、我国的场外交易有哪些形式

我国现有场外交易证券，至少包括以下类型： 1．定向募集公司发行的股票。
依照1992年《股份有限公司规范意见》，我国曾批准设立了近万家定向募集公司。
目前，除少数定向募集公司增资转变为上市公司外，尚存相当数量的定向募集公司
。
定向募集公司向社会法人发行的股权证依然具有股票的基本属性，只是其流通性受
到法律法规限制，但依照协议办理转让依然是实践中常见的交易方式。
我国历史上的两个证券交易系统STAQ和NET，均以接受定向募集公司发行之法人
股股票作为主要交易对象。
该两个交易系统已停办，法人股通常以协议方式转让。
2．公司发起人股股票。
从1992年《股份有限公司规范意见》直至1994年《公司法》实施，我国法律都认可
以发起方式设立股份有限公司。
此类公司不得向社会公众募集股份，而只能由发起人认购股份。
对于募集设立的股份公司来说，同样存在发起人股。
根据《公司法》规定，公司发起人股份在公司设立后3年内不得转让；
在3年期限届满时，发起人股可以协议方式转让。
3．上市公司的非流通股股票。
我国上市公司的股本中，通常都包括发起人股、国家股、法人股和社会公众股，有
些还有待上市的职工股。
其中，除社会公众股属于流通股并应进行场内交易外，其余股份均属于限制流通股
或非流通股，可依法进行转让。
根据现行法律，转让发起人股应当符合公司设立后3年内不得转让的限制性规定，
其他国家股、法人股和职工股仅得以协议方式进行转让，不得上市流通。
依法转让发起人股、国家股、法人股以及职工股时，必须向证券交易所提出过户登
记申请，并由证券登记结算公司办理相应手续，否则不发生股份转让的效力。
可见，转让上市公司发起人股等非流通股，也同样采取场外交易形式进行转让，而
不能按照证券交易所的集中竞价规则流通。
4．非上市公司债券。
《公司法》确立了公司债券的独立法律地位。
就已发行公司债券来说，在证券交易所上市交易的公司债券尚属少数，大多数公司
债券只能通过协议方式转让。
此类转让在性质上，也属于场外交易。
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5．上市公司或非上市公司发行的股票或公司债券可以依法办理质押。
证券质押虽未形成证券的现实流通，但却使得公司股票或债券具有了发生转让的潜
在可能性，同样有赖于场外交易和场外交易市场的存在。
6．不记名证券。
根据《公司法》规定，公司股票和债券有记名证券和不记名证券两种。
记名证券应由证券持有人背书转让；
不记名证券则因证券交付而发生转让。
从实践情况看，公司股票多属于记名证券，公司债券则多属于不记名证券。
在理论上，非上市证券的背书转让和交付转让，也属于场外交易。
场外交易市场确实存在着某些现实特点。
它不同于证券交易所，甚至没有类似STAQ和NET了那样相对集中的市场形式，有
的学者甚至明确否认证券公司可以办理柜台交易。
在此情况下，我国场外交易市场的表现形式十分零乱，有时是以证券登记结算公司
作为交易场所，有时是以股票发行人营业地作为交易场所。
在证券公司挂牌收购非上市证券时，甚至无法否认证券公司营业场所具有场外交易
市场的性质。
无论场外交易和场外交易场所的存在形式如何变化，我国存在场外交易和场外交易
场所的事实，属于不争之理。

二、在证券市场中，目前所说的“场外市场”是什么市场？如题
谢谢了

场外交易市场，简称OTC市场，通常是指店头交易市场或柜台交易市场，但如今
的OTC市场已不仅仅是传统意义上的柜台交易市场，有些国家在柜台交易市场之
外又形成了其他形式的场外交易市场。
1、柜台交易市场 它是通过证券公司、证券经纪人的柜台进行证券交易的市场。
该市场在证券产生之时就已存在，在交易所产生并迅速发展后，柜台市场之所以能
够存在并达到发展，其原因有：
(1)交易所的容量有限，且有严格的上市条件，客观上需要柜台市场的存在。
(2)柜台交易比较简便、灵活，满足了投资者的需要。
(3)随着计算机和网络技术的发展，柜台交易也在不断地改进，其效率已和场内交
易不相上下。
2、第三市场 是指己上市证券的场外交易市场。
第三市场产生于1960年的美国，原属于柜台交易市场的组成部分，但其发展迅速，
市场地位提高，被作为一个独立的市场类型对待。
第三市场的交易主体多为实力雄厚的机构投资者。
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第三市场的产生与美国的交易所采用固定佣金制密切相关，它使机构投资者的交易
成本变得非常昂贵，场外市场不受交易所的固定佣金制约束，因而导致大量上市证
券在场外进行交易，遂形成第三市场。
第三市场的出现，成为交易所的有力竞争，最终促使美国SEC于 1975年取消固定佣
金制，同时也促使交易所改善交易条件，使第三市场的吸引力有所降低。
3、第四市场 它是投资者绕过传统经纪服务，彼此之间利用计算机网络直接进行大
宗证券交易所形成的市场。
第四市场的吸引力在于： (1)交易成本低。
因为买卖双方直接交易，无经纪服务，其佣金比其他市场少得多。
(2)可以保守秘密。
因无需通过经纪人，有利于匿名进行交易，保持交易的秘密性。
(3)不冲击证券市场。
大宗交易如在交易所内进行，可能给证券市场的价格造成较大影响。
(4) 信息灵敏，成交迅速。
计算机网络技术的运用，可以广泛收集和存储大量信息，通过自动报价系统，可以
把分散的场外交易行情迅速集中并反映出来，有利于投资者决策。
第四市场的发展一方面对证交所和其他形式的场外交易市场产生了巨大的压力，从
而促使这些市场降低佣金、改进服务；
另一方面也对证券市场的监管提出了挑战。
其实说的场外也就是相对证券交易所场内。
希望对你有所帮助！

三、国内的场外交易市场有哪些及其特点？

泛指在证券交易所以外进行证券交易的场所，又叫柜台交易市场、店头交易市场，
也叫无形交易市场，比如代办股份转让，非上市开放式基金的发行，在银行发行的
非上市债券，金融机构的互换交易和信用衍生品交易等otc交易，以及商品证券和
货币证券的交易等都属于场外交易市场。
特点就是交易量大，交易比较自由双方往往可以协商，交易双方大多是金融机构，
监管比场内交易要宽松

四、在证券市场中，目前所说的“场外市场”是什么市场？如题
谢谢了

分散，缺乏统一的组织和章程，不易管理和监督。
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场外交易市场是一个分散的无形市场。
它没有固定的、集中的交易场所，而是由许多各自独立经营的证券经营机构分别进
行交易的，并且主要是依靠电话、电报、传真和计算机网络联系成交的。
场外交易市场与证券交易所的区别在于不采取经纪制，投资者直接与证券商进行交
易。
证券交易通常在证券经营机构之间或是证券经营机构与投资者之间直接进行，不需
要中介人。
扩展资料：从交易的组织形式看,资本市场可以分为交易所市场和场外交易市场,场
外交易市场是相对于交易所市场而言的,是在证券交易所之外进行证券买卖的市场
。
传统的场内市场和场外市场在物理概念上的区分为:交易所市场的交易是集中在交
易大厅内进行的;场外市场,又被称为“柜台市场”或“店头市场”,是分散在各个证
券商柜台的市场,无集中交易场所和统一的交易制度。
但是,随着信息技术的发展,证券交易的方式逐渐演变为通过网络系统将订单汇集起
来,再由电子交易系统处理,场内市场和场外市场的物理界限逐渐模糊。
目前,场内市场和场外市场的概念演变为风险分层管理的概念,即不同层次市场按照
上市品种的风险大小,通过对上市或挂牌条件、信息披露制度、交易结算制度、证
券产品设计以及投资者约束条件等作出差异化安排,实现了资本市场交易产品的风
险纵向分层。

五、场外交易市场包含什么内容啊？

1、场外交易市场包含柜台交易市场、第三市场、第四市场。
2、场外交易市场是指在证券交易所外进行证券买卖的市场，它主要由柜台交易市
场、第三市场、第四市场组成。
（1）柜台交易市场：通过证券公司、证券经纪人的柜台进行证券交易的市场。
（2）第三市场：是指己上市证券的场外交易市场。
第三市场产生于1960年的美国，原属于柜台交易市场的组成部分，但其发展迅速，
市场地位提高，被作为一个独立的市场类型对待。
第三市场的交易主体多为实力雄厚的机构投资者。
第三市场的产生与美国的交易所采用固定佣金制密切相关，它使机构投资者的交易
成本变得非常昂贵，场外市场不受交易所的固定佣金制约束，因而导致大量上市证
券在场外进行交易，遂形成第三市场。
第三市场的出现，成为交易所的有力竞争，最终促使美国SEC于 1975年取消固定佣
金制，同时也促使交易所改善交易条件，使第三市场的吸引力有所降低。
（3）第四市场：是投资者绕过传统经纪服务，彼此之间利用计算机网络直接进行
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大宗证券交易所形成的市场。

六、在证券市场中，目前所说的“场外市场”是什么市场？

场外市场指在交易所外由证券买卖双方当面议价成交的市场。
它没有固定的场所，其交易主要利用电话进行，交易的证券以不在交易所上市的证
券为主。
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