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股票期权的公允价值如何确定，期权公允价值是什么，期
权公允价值是什么资讯-股识吧

一、公允价值的判断依据是什么

公允价值的确定方法 由于经济与金融市场的发展，需要公允价值来计量金融资产
及金融负债，而公允价值就其本质而言是一种理想状态下的交易价格，这就存在公
允价值如何确定的问题。
公允价值的确定主要有两种方法：活跃市场的市价和估值技术。
一、活跃市场的市价
国际财务报告准则认为，活跃市场存在的公开标价是公允价值的最好证据。
这是因为，公允价值是公平交易中自愿的买方和自愿的卖方之间所达成的价格。
如果易于而且稳定地从交易所、交易商、经纪人、行业集团、定价机构或兼管机构
获得标价，而且标价代表了公平交易基础上实际并经常发生的市场交易，那么金融
工具应被视为存在活跃市场。
如果存在活跃市场的公开标价，则可以用以计量金融资产或金融负债。
存在活跃市场的公开标价，以其作为公允价值计量金融资产、金融负债时，还需要
注意以下事项：
1、对于已持有的金融资产或将发行的金融负债，以卖出价作为恰当的市场标价；
对于将获得的资产或已经持有的负债，以买入价作为恰当的市场标价。
这是因为金融资产将以转让的方式变现；
金融负债则可以买入方式清偿。
2、如果无法取得现行市价，只要交易日以后的经济情况没有发生变化，则最近的
交易价格可以作为当前公允价值的依据。
例如，计量日恰逢节假日，交易所休市，如果交易日至计量日无重大变化发生，可
以以最后交易日的市价作为公允价值来计量。
3、如果无法取得现行市价，而且交易日后经济情况发生重大变化，那么应通过参
照类似金融工具的现行价格确定。
4、如果能够取得证据证明最后的交易价格并不是公允价值（如反映了主体在强迫
交易、强迫清算或者亏本抛售中收取或支付的金额，则需要调整交易价格。
二、通过估值技术确定公允价值
如果不存在活跃市场，应当通过估值技术确定公允价值。
估价技术包括： 1、使用熟悉情况的各方自愿进行的近期公平市场交易价格；
2、参照本质相同的其他金融工具的现行公允价值；
3、折现现金流量分析；
4、期权定价模型。
为了保证估值技术确定公允价值的客观性，准则特别要求： 1、如果有一项估价技
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术被市场参与者普遍用于金融工具定价，并且已证实该技术能够提供对实际市场交
易中所获得价格的可靠估计，那么主体应该使用该技术；
（也就是说有公认有效的估价技术就应当使用这种技术） 2、估价技术所需要参数
应当最大限度的使用市场输入变量，最小限度使用主体特定输入变量（参数尽可能
来自市场）；
3、估价技术应当包括市场参与者定价时所考虑的所有因素并且与金融工具定价时
所采用的公认经济方法一致（尽可能模拟真实交易）；
4、应当使用相同金融工具可观测的市场数据对股价技术进行定期校正和有效性验
证。
准则制定者为公允价值的确定可谓煞费苦心，要求估值技术尽可能模拟市场真实交
易，并且断言活跃市场的市价是公允价值的最好证据。
从实践上看，只要存在活跃市场，以活跃市场的市价作为公允价值来计量金融资产
、金融负债，基本上可以达到各方满意的效果（除了次贷危机这种极其少见与极端
的情况外），但是对于估值技术则存在较大争议。

二、什么叫公允价值？怎样才能确认公允价值？

公允价值是指在公平的交易中，熟悉情况的双方自愿达成的公平、合理的价格

三、期权公允价值是什么，期权公允价值是什么资讯

期权的公允价值（Fair Value） 亦称公允市价、公允价格。
熟悉市场情况的买卖双方在公平交易的条件下和自愿的情况下所确定的价格，或无
关联的双方在公平交易的条件下一项资产可以被买卖或者一项负债可以被清偿的成
交价格。
在公允价值计量下，资产和负债按照在公平交易中，熟悉市场情况的交易双方自愿
进行资产交换或者债务清偿的金额计量。
购买企业对合并业务的记录需要运用公允价值的信息。
在实务中，通常由资产评估机构对被并企业的净资产进行评估。
三个条件确定合理的公允价值
（1）信息公开，双方对于交易对象所了解的信息是对称的；
（2）双方自愿，若没有相反的证据表明所进行的交易是不公正的或处于非自愿的
，市场交易价格即为资产或负债的公允价值；
（3）对资产或负债进行公平交易。
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四、股权转让时的公允价值该如何确定？

公允价值的确定一般做法是聘请资产评估公司进行公司整体资产的评估，得出公司
所有者权益的公允价值，再根据比例计算出转让股权的公允价值，例如公司资产评
估总价为100万，负债为50万，则所有者权益为50万，5%的股份的公允价值为2.5万
元。
而股权转让的交易价格则是开天杀价，落地还钱了，主要看转让双方的协商了，类
似上市公司的股票交易。
注意的是：现地税部门有文件规定，在公司变更税务登记时对公司的股权转让价进
行审核，原则上要求股权转让价不能低于转让股份的公允价值，否则需按公允价值
扣缴出让股份股东的个人所得税。

五、期权的公允价值是个什么概念

期权的公允价值主要用于企业会计中，《企业会计准则第22号——金融工具确认和
计量》中规定，公允价值是指熟悉情况并自愿的双方，在公平交易的基础上进行资
产交换或债务结算的金额。
存在活跃市场的金融资产或金融负债，活跃市场中的报价应当用于确定其公允价值
。
金融工具不存在活跃市场的，企业应当采用估值技术确定其公允价值。
采用估值技术得出的结果，应当反映估值日在公平交易中可能采用的交易价格。
估值技术包括参考熟悉情况并自愿交易的各方最近进行的市场交易中使用的价格、
参照实质上相同的其他金融工具的当前公允价值、现金流量折现法和期权定价模型
等。
企业应当选择市场参与者普遍认同且被以往市场实际交易价格验证具有可靠性的估
值技术确定金融工具的公允价值。
活跃的市场价格是金融工具公允价值确定的最好依据，但由于员工股票期权是一种
不可转让且受制于授权条件的期权，在市场上很难找到与员工股票期权的期限和条
件相同的可买卖期权。
因此企业应采用估值技术来确定其公允价值。
目前西方国家一般采用期权定价模型来确定期权价值，其中运用最广泛的是布莱克-
斯科尔斯期权定价模型（B-S模型）。
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