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股票贴现率如何确定；评估人员在选取贴现率时需要注意
什么-股识吧

一、什么是贴现率，再贴现率

跟贴现联系的票据主要是贴现票据，股票不算。
但你可以理解为借钱的票据，股票是证明！先给你解释一下贴现吧，就是持票人（
想借钱的人）拿着未到期的票据向银行贴现（拿现钱），银行扣除从贴现日志到期
日（贴现日提前于到期日）的利息后，给付现款以融资的行为，其中商业银行用于
计算的利率就是贴现率！简单说就是你跟银行借钱10000，原定1个月后银行再把钱
给你，但是你半个月就要，银行就在10000里把剩的那半个月的利息扣了再给你钱
，利息就是贴现率。
如果商业银行也等着用钱，那票据跟中央银行提前借，利率就是再贴现率！是中央
银行制定的，再贴现率，在贷款利率，公开市场业务是央行的法宝哦！

二、什么是贴现率？

p=w/(1+r)^n p表示现值，w表是贴现值，r拜师利率，n表示距离贴现时间的期数。

三、怎么样知道股息与贴现率

每年的股东大会后会公布上一年度的分红方案，用每股分红/股票价格就是税前股
息率。
贴现率，我想你是想问折现率吧。
贴现率是银行收购未到期的金融资产时使用的年化折现率。
如果你是要计算股价的内在价值应该使用折现率。
折现率=无风险利率+风险利率，无风险利率通常取同期基本利率，而风险利率则
看靠自己了。
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四、银行承兑汇票贴现利率怎么看

目前贴现年利率为9.6%，合月息8/1000，够高的，不过比前一阵12%降了不少了
，是银根偏紧的一个表现形式

五、评估人员在选取贴现率时需要注意什么

一、贴现率与资本化率混淆。
贴现率即资本成本，应用于计算所有预期经济收入。
包括对所有分配和实现或易于实现的资本的正确评价。
资本化率是某些特定经济收入的一个因子（例如，最近12个月、未来12个月或其他
时期的收入或现金流）。
只有预期长期经济收入水平是固定的，而不是毫无信心时，这两个比率才相等。
二、利用公司的资本化率评价高风险或低风险的并购预测。
资本成本是市场导向型的。
它是投资的函数，而不是投资者的函数。
如果收购者利用自己的资本化成本设置收购价格，以此贴现高风险收购者的预期现
金流，那么当收购公司完成收购之后，它所面临的风险将会增加，更进一步的结果
是公司的总风险和资本成本增加。
我们可以预期市场将会降低收购者的股票价格，收购者的股票价格因为收购而减少
是一个非常普通的现象。
然而不可能分辨出收购的多少，这或者是由于隐性高估了未来现金流，或者是由于
对公司资本成本的市场调整。
三、将历史收益率错误用为预期收益率。
评估师应该始终记着资本成本是一个前瞻性概念。
资本成本是指预期收益率，市场将以预期收益率来吸引对被研究证券的投资。
最常见的错误之一是，通过从行业合成数据，获得的数据来计算最近的平均历史收
益率（一个行业得到的收益），并且假设这个平均值是为吸引那个行业中的投资而
必需的预期收益。
在过去的最近几年中这些收益已为特定企业所获得，它可能远远高于或低于未来为
吸引向该行业的投资而支出的资本预期收益。
在资料（如年度报告研究）中显示的收益是账面价值，而相关收益测量的是市场价
值的收益（这里并不打算评价历史收益所有需要考虑的因素，如长期平均股权风险
溢价）。
四、与经济收入变量不适合的贴现率。
在应用收入方法进行价值评估时，最常见的错误是：在对经济收入进行贴现或资本
化时，使用与经济收入不适合的贴现率或资本化率。
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错误的种类非常多。
关于那些错误的讨论，下文仅涉及少数几个。
五、应用价值评估的超收入方法导致不符合实际的资本成本
资本成本分析的一个应用是对价值指标进行合理性检验。
价值指标通过超收入方法得到。
在超收入方法中，要估算两个资本化率：1．有形资产的资本化率（或收益率）；
2．额外收入的直接资本化率（超过必需的投资回报的额外收益）。
资本化率可以通过超收入方法，利用本章中前面部分讨论的差异很大的方法获得。
超收入方法建立在资产收益，而不是资本收益的基础之上。
然而，超收入方法估算的价值应该反映直接资本化率。
如果我们通过资本成本估算方法计算现值贴现率，并扣除长期持续增长的合理估计
，那么直接资本化率与其推导数值非常相似。
六、预测增长超过被评估资本所支撑的增长。
随着业务扩展，公司一般需要附加劳动力资本和资本支出来支撑水平逐渐提高的运
作。
七、资本结构映射的内部不一致。
被研究公司的资本结构应该反映使用资本成本的加权平均方法和为消除杠杆效应对
贝塔进行调整的方法。
资本结构映射建立在市场价值基础之上。
在估算股权市场价值的过程中，评估师们经常假设一个资本结构，而最终按照估算
的市场价值计算的股权市值得到的资本结构，却与所假设的资本结构不同。
八、得到的是价值标准而不是约定价值的假设。
一个常见错误是它所反映的是资本结构而不是公司实际资本结构（因此推导的WA
CC和公司实际WACC不同），价值标准是小股东所有权收益的公平市场价值。
如果收购方使用自己的WACC，那么其计算结果应是收购方的投资价值而不是公
平市场价值。
而且，如果股权所有权收益是最小化所有权收益，那么股东无法对资本结构进行变
动。

六、

七、如何估计项目贴现率
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投资项目的净现值等于零，这个指标叫内含报酬率内含报酬率=利率下限+（利率
下限的年金现值系数-净现值为零的年金现值系数）／（利率下限的年金现值系数
－利率上限的年金现值系数）＊（利率上限－利率下限
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