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股指期货期现套利如何实现：股指套利交易，股指套利交
易的实盘技巧-股识吧

一、如何实现股指期货期现套利

期现套利是指某种期货合约，当期货市场与现货市场在价格上出现差距，从而利用
两个市场的价格差距，低买高卖而获利。
理论上，期货价格是商品未来的价格，现货价格是商品目前的价格，按照经济学上
的同一价格理论，两者间的差距，即"基差"(基差=现货价格-
期货价格)应该等于该商品的持有成本。
一旦基差与持有成本偏离较大，就出现了期现套利的机会。
其中，期货价格要高出现货价格，并且超过用于交割的各项成本，如运输成本、质
检成本、仓储成本、开具发票所增加的成本等等。
期现套利主要包括正向买进期现套利和反向买进期现套利两种。
期现套利对于股指期货市场非常重要。
一方面，正因为股指期货和股票市场之间可以套利，股指期货的价格才不会脱离股
票指数的现货价格而出现离谱的价格。
期现套利使股指价格更合理，更能反映股票市场的走势。
另一方面，套利行为有助于股指期货市场流动性的提高。
套利行为的存在不仅增加了股指期货市场的交易量，也增加了股票市场的交易量。
市场流动性的提高，有利于投资者交易和套期保值操作的顺利进行。

二、股指套利交易，股指套利交易的实盘技巧

股指套利交易一般来说最常用的是股指合约间的价差套利模式，具有风险小收益稳
定的特点。
您可以搜索：西部汇市官方网站查看《股指-套利宝》及更多相关资料。
股指套利的盈利模式--利用合约间短期的价差进行套利，由于股指期货短期价格变
化受到资金量较大的买卖盘推动经常出现较大的差价，这种现象为一种随机的不合
理的变动，同时也形成了套利的空间与机会。
股指套利程序化交易--由于股指期货价差套利短线波动快且活跃的特点我们可以利
用程序化交易模型来实现某种短期套利模式，当股指合约间价差达到一定空间时系
统将出现信号提示投资者下单套利，目前西部汇市采用文华财经行情系统进行股指
套利，投资者可以一键完成套利。
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股指套利适用范围--股指套利具有风险小收益稳定的特点，这是其他趋势投资类无
法替代的盈利模式，但股指套利至少要求交易两手以上股指合约，收益相对较低年
收益约50%左右，适合于机构或较大资金量的投资者作为理财或抵御风险的盈利模
式，更多内容可搜索：西部汇市官方网站

三、如何在股指期货期现套利中构建现货组合

四、如何利用股指期货期现套利获取无风险收益

没有无风险的收益，期货在套利也是有风险的，钱存银行都还有风险，何况是期货
交易，期货套利是杠杆交易，风险扩大10倍，比股市的风险还大。

五、股指期货的期现套利及其作用是怎样的？

详情了解到 运通指数 股指期货交易平台！ 股指期货的理论价格可由无套利模型决
定，一旦市场价格偏离了这个理论价格的某个价格区间(即考虑交易成本时的无套
利区间)，投资者就可以在期货市场与现货市场上通过低买高卖获得利润，这就是
股指期货的期现套利。
也即，在股票市场和股指期货市场中，两者价格的不一致达到一定的程度时，就可
能在两个市场同时交易获得利润。
举例来说，如果股指期货价格被大大高估，比如5月8日某时某股票指数为1200点，
而对应的5月末到期的股指期货价格是1250点，那么套利者可以借钱120万元，买入
现货指数对应的一篮子股票，同时以1250点的价格卖出3张股指期货(假设每张合约
乘数为300元/点)。
到5月末股指期货合约到期的时候，股票指数跌至1100点，那么该套利者现货股票
亏损为：120万×(1100÷1200)-120万=-10万元。
假设股指期货的交割结算价采用现货指数价格，即1100点，那么3张股指期货合约
可以获利(1250-1100)×3×300=13.5万元。
如果借款利息为5000元，那么套利者就可以获利3万元。
期现套利对于股指期货市场非常重要。
一方面，正因为股指期货和股票市场之间可以套利，股指期货的价格才不会脱离股
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票指数的现货价格而出现离谱的价格。
期现套利使股指价格更合理，更能反映股票市场的走势。
另一方面，套利行为有助于股指期货市场流动性的提高。
套利行为的存在不仅增加了股指期货市场的交易量，也增加了股票市场的交易量。
市场流动性的提高，有利于投资者交易和套期保值操作的顺利进行。
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