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欧洲对冲股票基金股市实情如何⋯机构股指期货和股票怎
么对冲？哪位详细说说，对冲我真的大意思，这里的这个
对冲我一直不明白-股识吧

一、如何投资欧洲股票基金

对于国内的普通投资者，投资者海外市场的证券产品的渠道目前只有QDII基金。
目前已经发行的QDII基金中，还没有一只是专门投资者欧洲市场的，目前有类似
工银全球486002、交银环球262001、华宝成熟市场241002等是在全球进行资产配置
，其中就包含了欧洲市场，如果要选择的话，以上这类进行全球配置的QDII最接
近你的需求。
另外，个人认为，目前还不是投资欧洲市场的最佳时机，之前李超人去欧洲是购买
基础设施，不是金融产品，作为中小投资者，最好是等欧洲证券市场已经反弹一段
时间再介入，目前还太早。
反而美国市场的证券产品可以关注。

二、机构股指期货和股票怎么对冲？哪位详细说说，对冲我真的
大意思，这里的这个对冲我一直不明白

一般机构，例如公募基金和券商自营，持有的股票现货仓位会非常大，为了规避股
票价格下跌给现货头寸带来的巨大亏损风险，基金和券商在买入现货股票时，就会
同时卖出股指期货合约，期现两者头寸相反。
这里利用的是期货市场的根本原理——“期现在期货合约交割时会趋于一致”，正
因为期现两个市场价格长期变动趋势是一致的，所以一旦股票价格下跌，那么期货
反向操作就会盈利，利用期货的盈利来对冲股票上的亏损，这就是利用股指期货来
对冲股票的风险。

三、对冲基金到底是什么怎么样

1、采用对冲交易手段的基金称为对冲基金(hedge
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fund)也称避险基金或套期保值基金。
是指金融期货和金融期权等金融衍生工具与金融工具结合后以营利为目的的金融基
金。
它是投资基金的一种形式，意为“风险对冲过的基金”。
2、对冲基金采用各种交易手段进行对冲、换位、套头、套期来赚取巨额利润。
这些概念已经超出了传统的防止风险、保障收益操作范畴。
加之发起和设立对冲基金的法律门槛远低于互惠基金，使之风险进一步加大。
为了保护投资者，北美的证券管理机构将其列入高风险投资品种行列，严格限制普
通投资者介入。
如规定每个对冲基金的投资者应少于100人，最低投资额为100万美元等。

四、对冲基金，寻找业绩差的公司卖空赚钱，这个赚的钱从哪里
来?

卖空是指股票投资者当某种股票价格看跌时，便从经纪人手中借入该股票抛出，在
发生实际交割前，将卖出股票如数补进，交割时，只结清差价的投机行为。
若日后该股票价格果然下落时，再从更低的价格买进股票归还经纪人，从而赚取中
间差价。
如果你预计A股票会下跌，可以先卖出这只股票（可以借甚至用信用抵押），但股
价有10块变成8块时，再从市场买回来。
每股盈利2块。
同样，在高位接你盘的那位不幸者，用10块钱买进的股票现在只剩下8块了，亏损2
块。
所以，你可以看成正常的股票买卖就行。
只不过你借鸡下蛋，必须填上那个窟窿而已。
卖空者经营卖空时所卖的股票业源主要有三个：
其一是自己的经纪人，其二是信托公司，其三是金融机构。
如果市场没交易，自然每个人都赚不到股价波动的钱。
对冲基金卖空不会成功，因为没人接盘。
外国的公司拥有诸多的股东，当股价下跌时，股东手上的股票价值会贬值了。
董事会就会对公司管理者进行问责。
可能有人会问，股价的波动这么会影响实体呢？因为股价是反映公司运行状况的指
标。
试想有一天微软的股价突然暴跌了。
投资者就会想怎么回事？盖茨死掉了？美国立法拆散微软？垄断地位失去了？产品
出现问题，以后都不会卖得出了？恐慌性抛售就会出现了，因为每一个人都想趁股
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价还高点时套现。
如果股价继续下跌，你是银行的话有没有贷款给那间公司？公司倒闭了钱还收不收
的回来？它想再贷款还批不批？你是公司员工会不会对公司未来产生疑虑？
一旦公司的资金链断裂了，经营就会产生问题。
而且股价的下跌亦为敌对对手收购公司产生机会。
有一种公司不怕股价，某股东占公司绝对控股权的情况下，没人可以动摇他对公司
的控制，而且公司资金流充裕，没有影响经营的贷款和债务，股价的波动就对公司
影响甚微了。
某些公司在上市筹资壮大后，大股东就会收集游散股票，对公司进行私有化，甚至
下市，这样，公司就掌握在大股东的手上了。

五、什么是对冲基金，请讲得通俗一点！我在百科看不大明白！

多去学点金融内的就明白的
说白了就是追求高利润用杠杆操作利润放大，风险随着也加大

六、国外的对冲基金如何盈利?既然把风险对冲了，也就把利润
对冲了，那如何盈利呢?

所谓对冲基金，就是同时买入2个或2个以上价格变动呈负相关的证券品种，构成一
个投资组合，同时预期这个投资组合中的证券品种的不合理价格将会逐步消失，从
而使整个投资组合赢利例如97年时，，当时意大利政府债券利率高于德国政府债券
利率，由于预期随着欧洲面临欧洲一体化进程加速，欧洲各国政府间的金融交易增
加会消除各国政府债券间的利率差距，因此可以同时做多高利率债券，做空低利率
债券，当未来2种债券利率相当时，整个投资组合就会获利

七、量化对冲基金有什么风险？

量化对冲产品有以下几方面特点：1、投资范围广、投资策略灵活；
2、以追求绝对收益为目标；
3、更好的风险调整收益；
4、与主要市场指数相关性低、具备资产配置价值。
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1、投资范围广、投资策略灵活 普通公募产品由于投资范围受限，参与衍生品投资
的比例较低，例如我国《证券投资基金参与股指期货交易指引》规定，基金持有的
买入股指期货合约价值不得超过基金净资产的10%，基金持有的卖出期货合约价值
不得超过基金持有的股票总市值20%。
且必须以套期保值为主，严格限制投机。
而对于部分私募量化对冲产品(如私募基金、公募专户、)而言，不仅可以在现金、
银行存款、股票、债券、证券投资基金、央行票据、短期融资券、资产支持证券、
金融衍生品、商品期货等各类资产间灵活配置，而且没有投资比例上的限制，极大
地提高了投资的灵活性。
2、以追求绝对收益为目标 由于公募基金有投资范围和仓位限制，如股票型基金不
得低于60%的规定(部分基金更高)，只能靠买入持有或者降低仓位管理资产，更多
是靠天吃饭，使得在下跌行情中无法避免系统性风险，因此公募产品业绩的考核一
直更加注重相对收益排名，于是造成前述某些基金虽然跑赢了市场但依然亏钱的窘
境。
而对冲基金投资策略灵活，可以通过做多/做空、股指期货对冲等方法降低投资组
合的系统风险，无论市场上涨还是下跌，均能获取一定风险下的绝对收益，以追求
绝对收益为目标。
另一方面，近些年来我国A股市场始终处于弱势震荡状态，行业板块之间轮动特征
明显，因此公募产品业绩波动巨大，今年业绩第一的基金明年很可能倒数第一，大
有你方唱罢我方登场之态势。
受此影响，投资者的风险偏好愈发降低，其对稳健收益的追求愈发迫切，绝对收益
产品也越来越受到市场的重视和欢迎。
3、更好的风险调整收益 通过比较海外对冲基金和主要市场指数的业绩表现可以看
到，长期中各类策略对冲基金的累计收益均超于了主要市场指数，均实现了正年化
收益率。
在市场下跌时，对冲基金也体表现一定的抗跌性，如2008年金融危机期间。
整体来看，对冲基金在获取稳定收益的同时提供了更好的防御性。
从风险调整后收益指标来看，各类对冲基金的夏普指数和索丁诺指数均大于主要市
场指数。
值得注意的是，不同对冲基金之间表现也有所差异，单纯收益角度来看，事件驱动
策略对冲基金表现最好，过去13年间累计收益达321。
19%。
而采用相对价值(套利)策略的对冲基金夏普比率最高为1。
96，较其他策略的对冲基金有更好的风险调整后收益。
4、与主要市场指数相关性低、具备资产配置价值 考察过去13年间各对冲基金指数
与全球主要市场指数的相关性可以看到，除恒生指数外，对冲基金与主要市场指数
间的相关性都比较低，其中日经255和法国CAC指数与各对冲基金指数均呈负相关
，因此将对冲基金加入投资组合后可以降低组合整体的收益波动并提高组合的风险
调整后收益。
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另外，各类对冲基金指数间的相关性较高，因此在采用不同策略的对冲基金间配置
不能有效降低组合的整体风险。
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