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股票隐含波动率如何计算_何为期权隐含波动率-股识吧

一、何为期权隐含波动率

“隐含波动率”是期权定价理论中的一个概念。
期权的价格依赖于标的产品的价格、执行价格、无风险利率、从目前到期权到期的
时间、基础资产的波动率等变量。
在期权定价中基础资产的波动率是按照历史数据来估计的，也叫历史波动率，因为
未来的数据是无法得到的。
而在期权交易过程中价格的变化反过来也代表了市场对于基础资产未来的预期，因
此通过期权价格反过来也可以求出波动率，就叫隐含波动率。
在期权操作中隐含波动率大通常意味着期权操作的空间比较大。
在外汇交易中的期权合约类似地理解吧。

二、如何计算权证的隐含波动率

隐含波动率是将市场上的权证交易价格代入权证理论价格模型，反推出来的波动率
数值。
比如某股票收盘价是3.78元，认股权证的价格为0.87元，行权价为3.73元，存续期为
9个月（0.75年），无风险收益率取值一年期活期存款利率（税后）1.8%，将以上
参数带入Black-
Scholes模型就可以反推出其隐含波动率为72.6%，是其历史波动率的两倍左右。
据德邦证券金融工程师吴谦介绍，历史波动率反映标的股价在过去一段时间的波动
幅度，权证发行商与投资者在权证发行初期只能利用历史波动率作参考。
一般来说，权证的隐含波动率越高，其隐含的风险也就越大。
权证投资者除了可以利用权证的正股价格变化方向来买卖权证外，还可以从股价的
波动幅度的变化中获利。
一般来说，波动率并不是可以无限上涨或下跌，而是在一个区间内来回震荡，投资
者可以采取在隐含波动率较低时买入而在较高时卖出权证的方法来获利。

三、股票的引申波幅如何计算
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引伸波幅是市场对相关资产在未来一段时间内的波动性的预期。
当引伸波幅上升时,认股权证的价格会调高,而当引伸波幅下跌时,认股权证的价格将
调低。
隐含波动率：香港市场称为“引伸波幅”，引伸波幅是市场对相关资产在未来一段
时间内的波动性的预期。
当引伸波幅上升时,认股权证的价格会调高,而当引伸波幅下跌时,认股权证的价格将
调低。
投资者应该在引伸波幅较低的时候买入，引伸波幅较高的时候卖出。
对冲值： 指当股票价格变动一单位，预期权证价格会随之变动得单位量。
如果在一个权证价格定价比较合理的市场，投资者可以根据对冲值进行短线交易，
投资者首先可以判断标的股票2、3天内的涨跌幅，责权证价格变动的幅度是标的股
票涨跌幅乘以对冲值。
杠杆比率： 指在某个特定时点上，标的股票与权证价格的比值。
有效杠杆：
对冲值与杠杆比率相乘，该系数反应了权证交易价格对标的股票价格的敏感性。
这个指标反映了包的股票价格上涨1%，相应的权证价格上涨的幅度，有效杠杆比
率越高，以小博大的特点就越明显，风险偏好的投资者可以选择有效杠杆比率较高
的权证。
具体计算方法如下： 引伸波幅就是把权证的市场价格代入权证定价模型（如Black-
Scholes模型）当中，反推得到的波动率的数值。
Black-Scholes模型（一般都是交易所机器算的） C=S

四、请问股票波动率如何计算

波动率的计算：江恩理论认为，波动率分上升趋势的波动率计算方法和下降趋势的
波动率计算方法。
1、上升趋势的波动率计算方法是：在上升趋势中，底部与底部的距离除以底部与
底部的相隔时间，取整。
上升波动率=（第二个底部-第一个底部）/两底部的时间距离2、下降趋势的波动率
计算方法是：在下降趋势中，顶部与顶部的距离除以顶部与顶部的相隔时间，取整
。
并用它们作为坐标刻度在纸上绘制。
下降波动率=（第二个顶部-第一个顶部）/两顶部的时间距离拓展资料：股市波动
率的类型：1、实际波动率实际波动率又称作未来波动率，它是指对期权有效期内
投资回报率波动程度的度量，由于投资回报率是一个随机过程，实际波动率永远是
一个未知数。
或者说，实际波动率是无法事先精确计算的，人们只能通过各种办法得到它的估计
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值。
2、历史波动率历史波动率是指投资回报率在过去一段时间内所表现出的波动率，
它由标的资产市场价格过去一段时间的历史数据（即St的时间序列资料）反映。
这就是说，可以根据{St}的时间序列数据，计算出相应的波动率数据，然后运用统
计推断方法估算回报率的标准差，从而得到历史波动率的估计值。
显然，如果实际波动率是一个常数，它不随时间的推移而变化，则历史波动率就有
可能是实际波动率的一个很好的近似。
3、预测波动率预测波动率又称为预期波动率，它是指运用统计推断方法对实际波
动率进行预测得到的结果，并将其用于期权定价模型，确定出期权的理论价值。
因此，预测波动率是人们对期权进行理论定价时实际使用的波动率。
这就是说，在讨论期权定价问题时所用的波动率一般均是指预测波动率。
需要说明的是，预测波动率并不等于历史波动率。
4、隐含波动率隐含波动率是期权市场投资者在进行期权交易时对实际波动率的认
识，而且这种认识已反映在期权的定价过程中。
从理论上讲，要获得隐含波动率的大小并不困难。
由于期权定价模型给出了期权价格与五个基本参数（St，X，r，T-t和σ）之间的定
量关系，只要将其中前4个基本参数及期权的实际市场价格作为已知量代入期权定
价模型，就可以从中解出惟一的未知量σ，其大小就是隐含波动率。
因此，隐含波动率又可以理解为市场实际波动率的预期。
参考链接：百度百科：波动率指数

五、股市期权中的隐含波是什么意思

题主说的是“隐含波动率(Implied Volatility）”吧，隐含波动率可比作是期权的“P
E（市盈率）”，实际上期权是没有市盈率一说的，这样的比喻只是想说明隐含波
动率是期权价格高估与否的一个指标（这一点正如市盈率之于股票），隐含波动率
高于此后的实际波动率则代表该期权合约的价格是被高估了。
具体的概念和定义可百科一下，涉及计算公式和多个概念，需要慢慢体会。

六、股票的波动性是怎么计算出的

运用谷峰值计算法
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