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招商银行市盈率是多少_什么是招商银行现在的合理估值
？-股识吧

一、现在，招商银行的市盈率是15.47%，估值是多少，

展开全部每个软件显示不同，你那个显示的PE是15.43，我通达信显示的是（动态
）18.7。
但是差别不大。
我看了两个数据：主营业务收入、净利润：分别在08年09年9.30的同期比较，前者
萎缩了12%，后者萎缩了31%。
显然去年的收益可能没前年的好。
（年报还没出来）这个要等年报出来了以后仔细分析究竟是哪里出了问题。
这个问题如果是暂时性的，那不用担心。
至于说，银行的各个关键指标譬如资本充足率，招商银行有没有出问题，这个我想
可以相信它的，基本上是行业内比较好的。
其实，因为在这方面还不专业，不知道招商银行的核心竞争力是什么，他的利润增
长点是什么，尤其是在大量的外资银行进入中国拓展业务以后，所以很难对它做出
判断，说这个银行以后成长性到底怎么样？！媒体的评论都不是客观的，除非他是
用事实、数据说话的！“估值”其实就是对一个公司的价值作出判断，公司的价值
决定了它的股价的合理位置。
所以如果不知道这个公司的核心竞争力、利润增长点等，也就不能合理地估计出它
未来的利润有多少，能以多快的速度增长，也就不知道公司的价值是多少，因此股
价的合理位置也就无从而知。
当然从宏观环境上能够粗略地估算，譬如说GDP增长10%，那么银行同业的增长可
能没有10%，也有5%，这里只是打比方。
如果相信中国GDP一直能这样高速增长10年乃至20年，那么就有理由相信银行业的
前景也会不错。
还有就是根据过去的数据来预测未来的，这个可能不太准。
因为有假设的成分。
另外，再插一句，金融业的市盈率不高，是由他的利润增长率决定的，因为比较稳
定，所以不可能利润大幅增长，那么市盈率就比较低，一个例外是“平安”，08年
他的利润出现了问题，但是往年的利润增长率表明他的高速成长，所以他的市盈率
也很高。
关于这方面的例子，还可以看“苏宁电器”，他的市盈率一直很高，和他的高成长
有关。
我用前面提到的预测方法，粗略地估计了一下：招商银行的价值在17元左右，注意
我是假设他在未来10年有一个稳定的利润，其利润相当于去年的样子。
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只算了他10年，可能10年以后他活着并盈利着，那么公司的价值应该更高，股价也
应该更高。
那么基于这种预测，我认为现在买入并非“太”合理，因为现在是15元左右，你买
了，只能赚13%的资本利得，而且还不知道什么时候才能赚到！当然如果你说你一
年只要赚13%-20%就够了，（那7%的差额是一波行情上来，涨过头的部分）那么
我觉得你可以买进去，你赌的就是这一年内他的价值回归！那么我认为这个事件的
概率还是比较高的，因为从过去的历史来看，每年都会有一波大行情，今年显然还
没开始。
零零散散写了这么多，不知道你有没有领会我的意图！我在总结一下重点吧：1
要通过年报仔细分析利润的萎缩原因。
2 最好是能了解到公司的增长点和核心竞争力是什么。
这样才能合理估值。
很可惜我对这个行业了解甚少，只知道一些皮毛。
3 我在这个回答里的估值是粗略的，但还算合理，（因为假设比较合理），精确的
估值必须要知道第2点，即了解公司和行业的状况。
4 我给你的建议基于我的预测和推理，我遵循的是一个大概率事件是否有可能发生
，也就是说他有可能不发生，所以你有可能亏钱！5 关于市盈率和增长率的问题，
我已通过举例向您说明，你只要了解通常增长率高，市盈率就高，这个事实就可以
了。
以上言论作参考吧，你选不选我没关系，因为我没分可拿的。
。
。
。
。
。
祝投资顺利！

二、请帮忙推荐几支市盈率20-30的股票？谢谢！

嗯，你的思路跟别的一些到这里提问的朋友有些不同，是不是以前有炒过垃圾/题
材股?吃过亏了现在态度才转变了.市盈率是用来判断公司价值的方法之一，千万不
能过于迷信或过于依赖它，特别是行情软件上的市盈率大多都是静态的，先谈谈市
盈率，市盈率有静态和动态之分： 静态市盈率是指用现在的股价除以过去一年已
经实现的每股收益，例如万科07年每股收益为0.73元，3月31日收盘价为25.60，那么
静态市盈率为：25.60/0.73=35.06倍；
动态市盈率是指用现在的股价除以未来一年可能会实现的每股收益，但顺便提醒句
，未来一年的每股收益不能用一季度的业绩乘以4这样简单相加的方法，因为不同
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公司不同行业，每季度的业绩波动往往很大，再以万科为例子：07年一季度每股收
益为0.09元，如果简单的四个季度相加，一年的收益也就是0.36元而已，但实际年
报披露出来的却是0.73元，这就是房地产行业特殊的年末结算准则造成的.过去能盈
利并不代表将来能盈利，也不代表盈利会继续增长，现在的静态市盈率为20-30倍
，并不代表就是安全的，如果业绩能持续增长，市盈率就会降下来，如果业绩不增
长或盈利倒退，市盈率就会上升，所以，关键是要对自已喜欢的公司作深入了解，
方法包括但不只限于：分析行业未来的发展前景(5-10年)，每月或每季的经营数据
跟踪对比，多了解一些管理层对公司经营的看法，详细比照公司的财务报表(季报
和年报)，如果条件允许，可参加公司的股东大会，参加公司举办的网上互动交流
活动，也可以打电话或出电邮向公司提问你所关心的问题⋯等等.啰啰嗦嗦讲了这
么多，还没到你的问题上来，谈谈我的一些看法及建议，仅供参考：从长期来看，
中国的大金融板块是可以出伟大公司的，银行，保险，地产在未来20年里从中国的
众多企业中胜出的概率很大，招行-600036，平安-601318，万科-000002，都是这些
行业中的最出色的，而且现价也非常有吸引力.以3月31日收盘价来估算动态市盈率
：招行-20倍(32.17/1.60)；
平安-20倍(52.91/2.60)；
万科-20倍(25.60/1.25).希望以上回答能对你有所帮助.

三、什么是招商银行现在的合理估值？

PEG指标(市盈率相对盈利增长比率)是用公司的市盈率除以公司的盈利增长速度。
当时他在选股的时候就是选那些市盈率较低，同时它们的增长速度又是比较高的公
司，这些公司有一个典型特点就是PEG会非常低。
PEG指标(市盈率相对盈利增长比率)是彼得�林奇发明的一个股票估值指标，是在
PE（市盈率）估值的基础上发展起来的，它弥补了PE对企业动态成长性估计的不
足，其计算公式是： PEG=PE/企业年盈利增长率 PEG指标的用途 用PEG指标选股
的好处就是将市盈率和公司业绩成长性对比起来看，其中的关键是要对公司的业绩
作出准确的预期。
投资者普遍习惯于使用市盈率来评估股票的价值，但是，当遇到一些极端情况时，
市盈率的可操作性就有局限，比如市场上有许多远高于股市平均市盈率水平，甚至
高达上百倍市盈率的股票，此时就无法用市盈率来评估这类股票的价值。
但如果将市盈率和公司业绩成长性相对比，那些超高市盈率的股票看上去就有合理
性了，投资者就不会觉得风险太大了，这就是PEG估值法。
PEG虽然不像市盈率和市净率使用得那样普及，但同样是非常重要的，在某些情况
下，还是决定股价变动的决定性因素。
PEG指标的内涵
所谓PEG，是用公司的市盈率（PE）除以公司未来3或5年的每股收益复合增长率。
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比如一只股票当前的市盈率为20倍，其未来5年的预期每股收益复合增长率为20％
，那么这只股票的PEG就是1。
当PEG等于1时，表明市场赋予这只股票的估值可以充分反映其未来业绩的成长性
。
如果PEG大于1，则这只股票的价值就可能被高估，或市场认为这家公司的业绩成
长性会高于市场的预期。
通常，那些成长型股票的PEG都会高于1，甚至在2以上，投资者愿意给予其高估值
，表明这家公司未来很有可能会保持业绩的快速增长，这样的股票就容易有超出想
象的市盈率估值。
当PEG小于1时，要么是市场低估了这只股票的价值，要么是市场认为其业绩成长
性可能比预期的要差。
通常价值型股票的PEG都会低于1，以反映低业绩增长的预期。
投资者需要注意的是，像其他财务指标一样，PEG也不能单独使用，必须要和其他
指标结合起来，这里最关键的还是对公司业绩的预期。
由于PEG需要对未来至少3年的业绩增长情况作出判断，而不能只用未来12个月的
盈利预测，因此大大提高了准确判断的难度。
事实上，只有当投资者有把握对未来3年以上的业绩表现作出比较准确的预测时，P
EG的使用效果才会体现出来，否则反而会起误导作用。
此外，投资者不能仅看公司自身的PEG来确认它是高估还是低估，如果某公司股票
的PEG为12，而其他成长性类似的同行业公司股票的PEG都在15以上，则该公司的
PEG虽然已经高于1，但价值仍可能被低估。

四、什么叫“毛利率”和“市盈率”？

“毛利率”的概念是建立在“毛利”概念的基础之上的。
毛利是“净利”的对称，又称“商品进销差价”，是商品销售收入减去商品进价后
的余额。
因其尚未减去商品流通费和税金，还不是净利，故称毛利。
毛利率＝（销售收入－销售成本）/销售收入×100%市盈率（Price to Earning
Ratio，简称PE或P/E Ratio) 市盈率指在一个考察期（通常为12个月的时间）内，股
票的价格和每股收益的比例。
投资者通常利用该比例值估量某股票的投资价值，或者用该指标在不同公司的股票
之间进行比较。
市盈率通常用来作为比较不同价格的股票是否被高估或者低估的指标。
然而，用市盈率衡量一家公司股票的质地时，并非总是准确的。
一般认为，如果一家公司股票的市盈率过高，那么该股票的价格具有泡沫，价值被
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高估。
然而，当一家公司增长迅速以及未来的业绩增长非常看好时，股票目前的高市盈率
可能恰好准确地估量了该公司的价值。
需要注意的是，利用市盈率比较不同股票的投资价值时，这些股票必须属于同一个
行业，因为此时公司的每股收益比较接近，相互比较才有效。

五、目前中国股市中市盈率最低的股票是哪个？
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