
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

如何防止股票被稀释—和别人合作开公司，如何防范利益
输送，股份被掏空或者稀释？-股识吧

一、如何避免大股东增资稀释小股东股权比例

1、第一道防线：重大事项表决权 公司法第四十四条第二款规定：“股东会会议作
出修改公司章程、增加或者减少注册资本的决议，以及公司合并、分立、解散或者
变更公司形式的决议，必须经代表三分之二以上表决权的股东通过。
”这就意味着只要持有1/3以上表决权，就能从根本上阻止公司增资行为，从而从
根本上避免可能发生的对小股东权益的任意践踏。
当然，在公司成立时如约定重大事项表决须代表四分之三或五分之四表决权通过的
话，则对持股比例低的小股东更加有利。
2、第二道防线：优先认购权（按比例优先认购和超比例优先认购）
公司法第三十五条 股东按照实缴的出资比例分取红利；
公司新增资本时，股东有权优先按照实缴的出资比例认缴出资。
但是，全体股东约定不按照出资比例分取红利或者不按照出资比例优先认缴出资的
除外。
从本条规定可以看出，当增资行为无法避免或小股东本身也同意增资时，依法按照
原出资比例进行增资是股东的基本权利，按比例增资可以有效地避免小股东股权被
稀释的情况发生，使增资后的公司股本结构与增资前保持一致。
3、第三道防线：评估以重新确定出资比例 当增资行为无法避免，而小股东又无力
或无意继续出资时，最后一道防线即是在新的股本金进入之前必须对公司全部资产
状况和所有者权益进行评估和审计以确定公司的净资产。
因为，公司在增资时可能处于盈利状态，可能拥有大量的盈余公积金、资本公积金
或未分配利润，因而，净资产可已能远远高于公司原始资本。
相反，如公司处于亏损状态，没有任何经营积累，净资产可能早已低于其资本，甚
至可能已经资不抵债。
基于以上原因，合理的增资方式应是首先对公司的现有资产进行全面地评估，以确
定股东权益的真实价值或者公司的净资产，并在此基础上，确定原股东的股权比例
和新股东的出资金额与股权比例。
盈利状态下高于资本的股东权益应由原股东享有，而不应自然地归属增资后的所有
新老股东，同时，亏损状态下新股东相同比例股权的出资也不应该当然地按照原有
股东的出资额确定。
否则，就必然会导致新股东对原有股东权益的不当占有，或者老股东不合理地获得
新股东出资利益。
因此，评估以重新确定股权比例是小股东在前面两道防线均告失守的情况下的最后
的抵抗阵地。
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二、小股东如何防止股份被稀释？

股份稀释一般是通过增加注册资本的行为进行的，小股权防止股份稀释最好的办法
就是认缴公司的增资。
《中华人民共和国公司法》第三十四条 股东按照实缴的出资比例分取红利；
公司新增资本时，股东有权优先按照实缴的出资比例认缴出资。
但是，全体股东约定不按照出资比例分取红利或者不按照出资比例优先认缴出资的
除外。
第一百七十八条 有限责任公司增加注册资本时，股东认缴新增资本的出资，依照
本法设立有限责任公司缴纳出资的有关规定执行。
股份有限公司为增加注册资本发行新股时，股东认购新股，依照本法设立股份有限
公司缴纳股款的有关规定执行。

三、合伙成立公司 如果防止股份被稀释
如何保证自己的合法正当的权益

授予股份低价购买必然稀释股份

四、和别人合作开公司，如何防范利益输送，股份被掏空或者稀
释？

对于关联交易，通过有关经营决策的参与（诸如董事会的表决、经理的权力限制等
等措施）安排，但具体要结合公司的具体情况去判断，但并不是一个简单的表述就
可以解决的。
建议你和当地有经验的律师做充分沟通处理。

五、公司小股东怎么防止股份被稀释？
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股权进行稀释，一般来说有两种方法：一、进行增资；
二、通过股权转让如果没有人增资到公司，公司的其他也没有转让，那么你的就不
会被稀释。
小股东是没有办法对公司产生重大影响或控制公司的，所以防止被稀释还是要看公
司的决策。

六、A轮，B轮，C轮融资，如何保证股权不被稀释

如果没有这项条款保护，投资人极有可能被恶意淘汰出局。
比如：创业者可以进行一轮“淘汰融资”， A轮投资人购买价格是每股1块钱，但
是B轮进行每股5分钱融资，使当前投资人被严重稀释而出局。
反稀释包括两个内容：防止股权比例降低，防止股份贬值，条款主要针对可转换优
先股。
防止股权比例降低防止股权比例降低，两个条款可以起到作用：� 转换权这个条
款是指在公司发生送股、股份分拆、合并等情况时，优先股的转换价格作相应调整
。
举个栗子：优先股按照10元/1股的价格发行给投资人，初始转换价格为10元/1股。
后来公司决定将每1股拆5股，进行股份拆分，则优先股新的转换价应该调整成2元/
1股，对应每1股优先股可以转为5份普通股。
� 优先购买权这个条款要求公司在进行下一轮融资时，此前一轮投资人：有权选
择继续投资，并且获得至少与其目前股权比例相应数量的新股。
防止股份贬值公司在其成长过程中，往往需要多次融资，但谁也无法保证每次融资
时发行股份的价格都是上涨的，投资人往往会担心由于下一轮降价融资，而导致自
己手中的股份贬值，因此要求获得保护条款。
实践中，主要有两种形式：棘轮条款和加权平均反稀释条款。
� 完全棘轮条款如果公司后续发行的股价低于原有投资人的转换价格，那么原投
资人的实际转化价格也要降低到新的发行价格。
这种方式仅仅考虑低价发行股份时的价格，而不考虑发行股份的规模。
在这个条款下，哪怕公司以低于原有优先股的转换价格只发行了10股股份，所有上
一轮发行的优先股转化价格也都要调整跟新的发行价一致。
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