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如何选择上市公司壳|IPO和借壳上市有什么分别?对于需
要上市的公司来说，应该选择哪种上市方式?-股识吧

一、怎样区别造壳IPO和直接IPO？

肯定是造壳模式了，因为公司是在开曼群岛注册的，这个空壳公司就是为了上市而
设立的 肯定有关了，如果不需要造壳的话，那是没有必要绕这么大弯的补充：我
同意你的观点

二、熟悉股市的朋友来看一个问题，不是很理解在借壳上市和IP
O当中的选择

楼主。
一楼回答的不错。
IPO的上市的条件各项指标都比较严格，相对而言，借壳上市容易些。
当然很多人想IPO啊，但是，太严格了，不好操作。
于是乎，就花钱买个壳，这样快捷。
借壳之后再操作，例如增发啊什么的，也能搞到N多银子。
呵呵

三、公司实现借壳上市的途径有哪些

1、协议收购，收购方与上市公司的股东以协议方式进行的股权转让。
2、二级市场竞价收购，收购方通过证券二级市场（证券交易所集中竞价系统）购
买上市公司流通股股份。
3、收购上市公司母公司，也就间接控股了上市公司，还可以避免很多法律、政策
上的障碍。
4、行政划拨壳公司股权，借壳方获得壳公司控制权。
通过定向增发实现流通股份互换。
5、司法拍卖，投资人通过竞买人民法院所依法拍卖之上市公司股权成为上市公司
控股股东。
6、先破产再置换。
实现净壳后注入公司资产。
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7、定向增发加换股吸收合并。

四、如何选择合适的上市主体，确立上市架构

合适的上市主体应符合《首次公开发行股票并上市管理办法》规定的发行条件，主
要包括主体资格、规范运行以及财务与会计等方面的一系列规定。
企业在选择上市主体、确立上市架构时通常应重点考虑以下因素：（1）主体资格
实务中，公司实际控制人有时会经营多项业务，若各业务主体互不相关，可分别独
立上市。
若各业务之间有较强相似或相关性，根据整体上市的要求，企业一般需要对这些业
务进行重组整合。
被重组方重组前一个会计年度末的资产总额或前一个会计年度的营业收入或利润总
额达到或超过重组前发行人相应项目100%的，发行人重组后运行一个会计年度后
方可申请发行。
此外，在选择上市主体时，建议将历史沿革规范、股权清晰、主业突出、资产优质
、盈利能力强的公司确定为上市主体，并以此为核心构建上市架构。
创业板要求上市主体应当经营一种业务，而主板和中小板的发行人可以多主业经营
。
（2）独立性上市主体的选择应该有利于消除同业竞争、减少不必要的关联交易，
保持资产、人员、财务、机构、业务独立，并在招股说明书中披露已达到发行监管
对公司独立性的基本要求。
（3）规范性上市主体应建立健全完善的股东大会、董事会、监事会制度，相关机
构和人员能够依法履行职责。
上市主体最近三年不得存在重大违法违规行为，发行人的董事、监事和高级管理人
员符合相应的任职要求。
上市主体产权关系清晰，不存在法律障碍，在重组中应剥离非经营资产和不良资产
，明确进入股份公司与未进入股份公司资产的产权关系，使得股份公司资产结构、
股权结构规范合理。
（4）财务要求上市主体的选择应使其经营业绩具有连续性和持续盈利能力，内控
规范健全，关联交易价格公允，不存在通过关联交易操纵利润的情形，不存在重大
偿债风险，并且符合财务方面的发行条件。

五、买壳上市具体是怎么弄的？为什么要？既然有那个资本那个
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实力为什么不自己上市？买壳上市有什么好处？

与一般企业相比，上市公司最大的优势是能在证券市场上大规模筹集资金，以此促
进公司规模的快速增长。
因此，上市公司的上市资格已成为一种稀有资源，所谓壳就是指上市公司的上市资
格。
由于有些上市公司机制转换不彻底，不善于经营管理，其业绩表现不尽如人意，丧
失了在证券市场进一步筹集资金的能力，要充分利用上市公司的这壳资源，就必须
对其进行资产重组，买壳上市就是更充分地利用上市资源的资产重组形式 所谓买
壳上市，是指一些非上市公司通过收购一些业绩较差，筹资能力弱化的上市公司，
剥离被购公司资产，注入自己的资产，从而实现间接上市的目的。
买壳上市的企业首先需要获得对一家上市公司的控制权。
从具体操作的角度看，当非上市公司准备进行买壳上市时，首先碰到的问题便是如
何挑选理想的壳公司，一般来说，壳公司具有这样一些特征，即所处行业大多为夕
阳行业，具上营业务增长缓慢，盈利水平微薄甚至亏损；
此外，公司的股权结构较为单一，以利于对其进行收购控股。

六、要实现借壳上市有哪些途径

通常该壳公司会被改名。
与一般企业相比，上市公司最大的优势是能在证券市场上大规模筹集资金，以此促
进公司规模的快速增长。
因此，上市公司的上市资格已成为一种稀有资源，所谓壳就是指上市公司的上市资
格。
由于有些上市公司机制转换不彻底，不善于经营管理，其业绩表现不尽如人意，丧
失了在证券市场进一步筹集资金的能力，要充分利用上市公司的这个壳资源，就必
须对其进行资产重组，买壳上市和借壳上市就是更充分地利用上市资源的两种资产
重组形式。
而借壳上市是指上市公司的母公司（集团公司）通过将主要资产注入到上市的子公
司中，来实现母公司的上市。
借壳上市一般都涉及大宗的关联交易，为了保护中小投资者的利益，这些关联交易
的信息皆需要根据有关的监管要求，充分、准确、及时地予以公开披露。
实现途径 要实现借壳上市，或买壳上市，必须首先要选择壳公司，要结合自身的
经营情况、资产情况、融资能力及发展计划。
选择规模适宜的壳公司，壳公司要具备一定的质量，不能具有太多的债务和不良债
权，具备一定的盈利能力和重组的可塑性。
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接下来，非上市公司通过并购，取得相对控股地位，要考虑壳公司的股本结构，只
要达到控股地位就算并购成功。
其具体形式可有三种： a 通过现金收购，这样可以节省大量时间，智能软件集团即
采用这种方式借壳上市，借壳完成后很快进入角色，形成良好的市场反映。
b 完全通过资产或股权置换，实现壳的清理和重组合并，容易使壳公司的资产、质
量和业绩迅速发生变化，很快实现效果。
c 两种方式结合使用，实际上大部分借壳或买壳上市都采取这种方法。
非上市公司进而控制股东，通过重组后的董事会对上市壳公司进行清理和内部重组
，剥离不良资产或整顿提高壳公司原有业务状况，改善经营业绩。

七、企业如何借壳上市？有什么利弊吗？

对于借壳上市的公司，用借壳上市这种方法比自己上市少了很多的审批手续，只要
先收购一家上市公司，然后合并重组，再更改原来上市公司的名称，以自己公司的
名义增发股票，实现上市．借壳就是借原来那家上市公司的名义，从而实现自己发
行股票的目的．合并后上市的公司即重组后的公司，以收购者为主上市公司由于种
种原因而陷于低迷，甚至有退市的危险。
另外一个公司却因为种种原因不能上市，后者就把资产投入前者，所谓重组，也被
称为借壳上市。
被借壳的公司一般股价极低，在酝酿期间，知情者一般大肆吸筹，而原股民因为不
能忍受折磨而割肉离场。
借壳时机都由大股东掌握，一旦筹码吸足，重组也就宣告成功，大幅上扬也就水到
渠成。

八、IPO和借壳上市有什么分别?对于需要上市的公司来说，应该
选择哪种上市方式?

对壳公司的资格要求是 1.市值小 2.价格低 3.股权关系清晰 4.负债小
5.无重大财务或法律问题 6.地方政府支持 7.如果借壳过程中涉及到收购原上市公司
资产，选择净资产较小的上市公司，借壳方支付的成本相对较小
8.原大股东和主要债权方的意愿。
借壳上市是指一家私人公司（Private Company）通过把资产注入一家市值较低的已
上市公司（壳，Shell），得到该公司一定程度的控股权，利用其上市公司地位，使
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母公司的资产得以上市。
通常该壳公司会被改名。
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