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上市公司如何回购可转债－－企业债回购怎么操作-
股识吧

一、请教高手：深圳现有质押式企业债回购具体怎样操作？例如
今天8月9 日的1天回购代码131910 ，是不是要选择高

深圳为现有的深圳证券帐户。
6.自2006年5月8日起，上交所交易系统不再接受深圳除了质押式国债回购外，还支
持企业债回购交易。
8.上海结算公司以证券

二、如何进行可转换债券投资？

可转换债券具有股票与债券的双重属性，而天平倾斜的决定因素是债券利率。
如果转债的利率较高，则投资者倾向于将其看作债券。
如果利率较低，利息收益远不及一般债券的水平，则投资者更倾向于获取转股的增
值收益。
从已经推出的转债发行方案来看，利率普遍较低，如民生银行和上海机场转债只有
0．8％，低于活期存款利率，只具有象征意义。
所以，用股票眼光看待目前市场上可转换债券，可能更切合实际。
一、从行业景气周期等角度考察发行人的业绩情况。
发债公司一般规模较大，主业经营相对稳定，大规模资产重组的可能性小，也难以
利用非经常性损益迅速提升业绩。
行业情况对公司的业绩往往影响很大。
投资者可以在鞍钢转债（5898）上得到启示。
2000年上半年钢铁行业的整体景气，提升了鞍钢新轧（0898）的业绩，鞍钢转债也
从最低的95元涨至151元，涨幅达59％。
当然，鞍钢债券能够成为已上市公司转债中表现最好的一个，其筹码集中度也是重
要因素。
因先期发行的机场转债（100009）上市后出现跌至一元的异动，转债成为市场避犹
不及的对象，鞍钢转债的发行中签率高达79．27％。
鞍钢转债上市后，基本上沿袭了一只庄股的走势，原因就在于此。
二、虽然转债的走势往往受制于股票，但并不是说，两者不会出现背离。
一是时间背离。
一般来说，转股期开始后，由于转债筹码减少，流动性下降，对股票的依附程度更
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高。
而转债上市至转换期开始的一段时间内，两者并无直接联系的渠道，转债的走势可
能独立于股票，投资者可以依据对转债的分析进行投资。
从已有转债的走势看，技术分析的实效性高于股票，为投资者充分赚取差价提供了
条件。
二是转换期存在套利机会。
转债的交易费用低于股票，以上海市场为例，转债的手续费为千分之二，券商自营
更只有万分之一，远远低于股票，交易成本较低。
转债没有涨跌幅限制，持仓限制也宽于股票，投资的灵活度较高。
加上转债有还本付息的保证，其转换期内的价格也往往不完全同步于股票，从而带
来套利机会。
例如，机场转债（100009）在接近面值时，其下跌速度慢于股票，就是面值保本效
应的体现。
三、投资转债要有良好的心态。
《上市公司发行可转换公司债券实施办法》发布实行后，未上市公司发行转债基本
上成为绝版。
已上市公司发行的转债，由于发行前股本规模较大，转股后往往成为一只“巨无霸
”，因而转债持有人获取暴利的难度很大。
转债吸引投资者的原因也在于其有一定的安全性。
所以，投资转债要有良好的心态。
在操作中，良好心态反过来有可能带来较好的收益。
例如，茂炼转债（5302）在2000年9月因中期巨额亏损原因，曾经再次跌至100元面
值附近。
认真分析该公司就会发现，茂炼转债年度扭亏并发行新股的可能性还是存在的，而
一旦发行新股，该价位的收益就相当丰厚。
退一步说，即使公司不能发新股而执行回售条款，收益也不低于一般债券。
此时投资，可谓进可攻，退可守。
就目前市场看，机场转债（100009）处于十分安全的区域，值得投资者长线关注。

三、可转债如何交易

可转债是可以转换成股票的债券，投资者只要拥有了股票账户，就可以买卖可转债
。
具体操作时与股票类似，先输入转债代码，再输入买卖价格，然后输入买卖数量，
最后确认。
可转债1张面值100元，所以买卖价格也是100元左右。
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可转债的买卖单位是“手”，1手等于1000元面值(10张)，在买卖时必须严格按“手
”为单位申报。
手续费大约是成交额的千分之一。
买卖可转债无须交纳印花税。
计算收益，就要看转股价、正股价、以及债券成本。
可转债可以直接在规定时间内转股，而分离式可转债，需要权证行权才可以得到股
票，其中的纯债部分不可以转股。
拓展资料：可转换债券是债券持有人可按照发行时约定的价格将债券转换成公司的
普通股票的债券。
如果债券持有人不想转换，则可以继续持有债券，直到偿还期满时收取本金和利息
，或者在流通市场出售变现。
如果持有人看好发债公司股票增值潜力，在宽限期之后可以行使转换权，按照预定
转换价格将债券转换成为股票，发债公司不得拒绝。
该债券利率一般低于普通公司的债券利率，企业发行可转换债券可以降低筹资成本
。
可转换债券持有人还享有在一定条件下将债券回售给发行人的权利，发行人在一定
条件下拥有强制赎回债券的权利。
参考资料： 可转债股票百科

四、债券的发行人回购和持有人回售交易怎么操作？

债券回售，通常发行人承诺在正股股价持续若干天低于转股价格或非上市公司股票
未能在规定期限内发行上市，发行人以一定的溢价（高于面值）收回持有人持有的
转债。
这种溢价一般会参照同期企业债券的利率来设定的。
如南化转债设定的回售条款为：本公司股票未能在距转债到期之日12个月以前上市
，转债持有人有权将持有的可转债全部或部分回售给本公司， 回售价为可转债面
值加上按年利率5.6%（单利）计算的四年期利息，扣除本公司已支付的利息。

五、可转债回售问题

转股和回售都是有条件和条款的，详细看公告！
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六、企业债回购怎么操作

&nbsp；
你好，企业债回购怎么操作方法如下： &nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
首先要开通一个证券帐户，同时开通债券回购资格，在交易系统里面直接输入代码
就可以进行企业债逆回购操作 一、代码：131910：1天债券逆回购（RC001）；
代码：131911：2天债券逆回购（RC002）；
代码：131900：3天债券逆回购（RC003）；
代码：131901：7天债券逆回购（RC007）&nbsp；
&nbsp；
二、操作流程： 登陆交易系统，选择“卖出”，输入相应的代码和数量即可。
交易方向：卖出， 代码：回购代码（131910、⋯⋯⋯⋯等）， （3）到期自动到账
：到期资金和利息将自动返还到投资者的账户，无需进行操作。
回购到期日资金解冻，次日可取。
例如，周一进行1天的回购品种拆出，周二资金可进行股票或者逆回购交易，周三
资金可取。
（4）申报数量规定： 上海交易所国债逆回购交易的申报数量必须为1000张（10万
资金）或其整数倍，单笔数量不超过10万张（1000万资金）；
深圳交易所债券回购交易申报数量必须为10张（1000元资金）或其整数倍。
（5）软件中的交易价格代表年化收益率 债券回购是以年化收益率报价，在回购交
易报价时，直接输入资金的年化收益率的数值。
如成交价格显示5.050，即这一品种在这一时刻成交的年化收益率为5.050%。

七、关于上市公司公告提示，已触发可转债的有条件赎回条款，
而且董事会通过要全部赎回的议案。是好？坏？

转股和回售都是有条件和条款的，详细看公告！

八、企业债如何申报回购

找券商开通该业务吧，可能只有部分券商可以办理。
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不是很清楚

参考文档

下载：上市公司如何回购可转债.pdf
《为什么股票资金净流出还大涨》
《新三板的高转送什么意思》
《股市中新兴铸管现在多少》
下载：上市公司如何回购可转债.doc
更多关于《上市公司如何回购可转债》的文档...
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