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如何评估非上市公司股权价格情况-企业价值评估，被评
估企业为非上市公司，采用资产基础法评估，是否需要考
虑流动性的影响?-股识吧

一、企业价值评估，被评估企业为非上市公司，采用资产基础法
评估，是否需要考虑流动性的影响?

流动性是相对的，比如现金具有最强的流动性，银行存款其次，交易性金融资产再
次之，比如，评估以转让为目的的机器设备时，除了考虑评估对象的实体性贬值以
外，还需要考虑其通用性、二手市场上的活跃程度、供求关系等等因素，而后者就
是其是否具有流动性的主要指标。
企业价值评估也是如此，评估对象为非市场公司二级市场自由交易的股权，在采用
资产基础法评估的时候，对各项资产和负债的评估并没有考虑流动性问题，得出的
股权评估结果自然也没有考虑流动性问题，因此需要在此基础上考虑流动性问题。
当然，流动性的大小不能一概而论，有的股权质地很好，很紧俏，不仅不需要折扣
，甚至溢价也有人要。
采用上市公司比较法评估非上市公司肯定需要考虑流动性，这一点没有疑义，采用
资产基础法和收益法评估后是否还需要考虑流动性，在也业内的确有不同看法。
是否考虑不仅取决于评估对象自身条件、评估方法，还取决于评估目的。

二、如何评估股权的价值

股权评估股权转让过程中，股权价值评估方法①收益现值法，用收益现值法进行资
产评估的，应当根据被评估资产合理的预期获利能力和适当的折现率，计算出资产
的现值，并以此评定重估价值。
②重置成本法，用重置成本法进行资产评估的，应当根据该项资产在全新情况下的
重置成本，减去按重置成本计算的已使用年限的累积折旧额，考虑资产功能变化、
成新率等因素，评定重估价值；
或者根据资产的使用期限，考虑资产功能变化等因素重新确定成新率，评定重估价
值。
③现行市价法，用现行市价法进行资产评估的，应当参照相同或者类似资产的市场
价格，评定重估价值。
④清算价格法，用清算价格法进行资产评估的，应当根据企业清算时其资产可变现
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的价值，评定重估价值。
股权转让价格评估方法股权转让价格应该以该股权的市场价值作为基准。
公司价值估算的基本方法：1、 比较法（可比公司法、可比市场法）：2、
以资产市场价值为依据的估值方法：典型的房地产企业经常用的重估净资产法；
3
、以企业未来赢利折现为依据的评估方法：是目前价值评估的基本和最主流方法。
具体来说有：股权自由现金流量（FCFE）、公司自由现金流（FCFF）、经济增加
值（EVA）、调整现值法（APV）、三阶段股利折现模型（DDM）等。
以上估值的基本原理都是基本一致的，即通过一定的处理方法把企业或股权的未来
赢利折现。
其中公司自由现金流量法（FCFF）、经济增加值（EVA）模型应用最广，也被认
为是目前最合理有效的，而且可操作性很强的估值方法。
公司价值估算方法的选择，决定着本公司与PE合作之时的股份比例。
公司的价值是由市场对其收益资本化后得到的资本化价值来反映的。
市盈率反映的是投资者将为公司的盈利能力支付多少资金。
一般来说，在一个成熟的市场氛围里，一个具有增长前景的公司，其市盈率一定较
高；
反之，一个前途暗淡的公司，其市盈率必定较低。
按照经济学原理，一项资产的价值应该是该资产的预期收益的现值或预期收益的资
本化。
所以，对该股权资产的定价，采取市盈率定价法计算的结果能够真实体现出其的价
值。

三、股权投资是怎么评估的

长期股权投资评估是对资本的评估。
长期股权投资按投资的方式的不同，可以分为股票投资和股权投资。
股票投资是指企业通过购买等方式取得被投资企业的股票而实现的投资行为；
股权投资则是指投资主体将现金资产、实物资产或无形资产等直接投入到被投资企
业，取得被投资企业的股权，然后通过控制被投资企业来获取利益的投资行为。
做股权评估找科易网。

四、未上市公司大概估值
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金融行业成才性再高，再无负债，投资人也不会给高估值，这个行业普遍就是高危
行业，小公司尤其，所以必须强调的商业模式和安全性，估值一般在5~20倍PE。
按年利润1400万计算，公司估值1.5亿上下。

五、如何对一家未上市企业进行市值评估

被用得最广泛的就是相对估价法（也就是基于市场途径的评估方法，又称为市场法
、市场比较法等）。
其原理是找到一个决定待评估企业的股权价值（或者公司价值）最为关键的因素（
例如净利润、销售收入、净资产、EBITDA等），通过分析与待评估上市公司在业
务、规模、风险相似的上市公司的股权价值（或者公司价值）与该因素的关系，得
到相应的估值乘数（例如市盈率（p/e）、市净率（p/b)、市销率（p/s）、EV/EBIT
DA)。
通过得到相应的估值乘数乘以相应的因素即可得到待评估企业的股权价值（或者公
司价值）。
市值是指一家上市公司的发行股份按市场价格计算出来的股票总价值，其计算方法
为每股股票的市场价格乘以发行总股数。
整个股市上所有上市公司的市值总和，即为股票总市值。
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