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股指期货持仓大幅增加风险怎样-
股指期货+风险度多少会被强平？-股识吧

一、操作股指期货风险大吗

股指期货风险大。
股指期货是一种以股票价格指数作为标的物的金融期货，具有股票和期货的双重属
性。
股指期货与股票相比具有保证金交易、每日结算、强制平仓、双向操作、T+0制度
、到期交割等特点。
”陶金峰解释，股指期货保证金初步定为合约价值的12%，在此基础上各经纪公司
会根据市场风险的变化进行一定调节，调整后大致在15%左右，每手合约所需保证
金大约为18万。
股指期货保证金账户资金分为两部分，一是持仓已经占用的交易保证金，二是剩余
未被占用的结算准备金。
持仓部分每天收盘后结算，结算价格为期货合约最后一小时加权平均价。
如果持仓有盈利，盈利部分直接划转到结算准备金；
如果持仓有亏损，则将结算准备金相对应的资金划转进来弥补不足。
如果结算准备金不够弥补亏损，则需要及时追加，否则将面临强行平仓。
股指期货使用现金交割，交割结算价采用到期日沪深300指数最后两小时所有指数
点算术平均价。
股指期货风险大 对习惯炒股票的投资者来说，股指期货省去的只是选股的麻烦。
但股指期货的保证金交易使得投资者的盈利与亏损同步放大，小散户需更加小心谨
慎。
从统计来看，沪深300指数日均涨跌幅在0.95%左右，假设沪深300指数期货日均波
动幅度为1%，按照10%的保证金率，意味着投资者收益的波动为±10%，假设投入
股指期货保证金为20万元，日均盈亏2万左右，比股票波动大很多。
“相对于股票，股指期货的专业性更强，中小散户资金量有限、专业知识储备不够
以及技术分析不到位等因素都会增加潜在风险，所以投资股指期货对小散户来说风
险更大。
”

二、请问：股指期货持仓量对于现货（股票）市场有什么样的影
响？谢谢⋯
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股指期货持仓：1、持仓量增大，说明市场活跃；
2、持仓量分多头与空头。
多头量大，市场上涨的可能性大；
反之亦然。
股指期货对现货有价格引导作用，叫价格发现。

三、股指期货套利的风险有哪些

一、套利交易过程中因为某个交割月份出现单边行情而可能被强制减仓的风险套利
交易的基本原则是交易者同时进行数量相同、方向相反的交易，同时平仓并同时开
仓。
但按照股指期货风险控制管理办法，当某个交割月份出现连续单边行情时，交易所
有权对该合约的持仓实行强制减仓。
由于股指期货收盘的时间比股市晚15分钟，如果在股市收盘后，股指期货市场启动
了交易所强制减仓措施，由于交易所执行股指期货的强制减仓对套利头寸并没有优
惠待遇，那么在股指期货市场持有的套利头寸就有可能会被交易所强制减仓。
如果套保者或期现套利者的期货头寸被强制减仓，就会导致股票现货头寸的风险暴
露。
二、由于保证金追加不及时而被强行平仓的风险套利交易需要在期现市场、同一个
市场不同交割月份、同一市场相关交易品种或者同一品种不同交易市场同时进行方
向相反的交易，由于截止到目前为止国内股指期货交易规则中并未对套利交易在手
续费和保证金方面给予优惠，因此套利交易相对于单纯的投机在交易保证金和手续
费方面成本要增加一倍。
此时，如果股指期货出现行情大幅波动，无论交易所提高保证金水平还是套利交易
者弥补浮动亏损都需要追加大量的保证金，此时，套利交易者追保的压力要明显大
于单纯的投机交易，如果该套利交易者不能及时将保证金追加到位，该交易则面临
某个交割月持仓被强制平仓的风险，一旦某个合约被强制平仓，另一个期货合约就
变成单向投机交易，套利交易者就需要承担相应的投机风险。
三、套利交易过程中可能产生较大的冲击成本，冲击成本可能冲抵套利利润甚至导
致套利出现亏损跨期套利交易者需要在同一个市场上两个不同交割月份上同时进行
数量相同、方向相反的交易，从目前国外股指期货的实际运行情况看，股指期货往
往集中在某一个交割月份，其他交割月份交易往往比较清淡。
在股指期货个别交割月流动性出现不足时，如果在该月份交易可能出现要么不能及
时成交、要么成交价格距离自己的预想差距很大，这种情况可能会加大套利成本，
影响到套利利润，甚至导致套利出现亏损。
四、期现套利时，由于现货股票组合与指数的股票组合不一致可能产生模拟误差股
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指期货市场上，期现套利是一种主要的套利形式。
准确的期现套利要求卖出或买进股指期货合约的同时，在现货市场上买进或卖出与
其相对应的股票组合。
但在实际操作过程中，两者很难做到准确对应。

四、如果股指期货的持仓比例控制的合适，就能够将市场下跌的
风险完全消除？？

如果想参与股指期货，我建议你暂时不要考虑了。
参与股指期货要求是很高的，需要机构，和大资金量。
每一单就是几万块，几十万上百万都是小钱，保证金都不一定能够，建议不要参与
了。
这个螃蟹不是散户吃的。

五、股指期货风险大不大？

看你怎么做，你要是和股票做对冲风险不大，你要是投机，肯定有风险，但是盈利
也大

六、请问：股指期货持仓量对于现货（股票）市场有什么样的影
响？谢谢⋯

七、股指期货+风险度多少会被强平？

股指期货合约最低交易保证金标准为10％，这是交易所收的基准保证金水平，通常
情况下期货公司还会在这个基础上加收1到2个百分点。
在实际期货交易中，当交易所认为市场风险状况增大时，将对基准保证金标准进行
调整，这些状况主要包括：股指出现涨跌停板单边市、遇国家法定长假日以及交易
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所认为市场风险变化等情形。
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