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非上市公司市值怎样计算公式未上市公司估值如何计算-
股识吧

一、非上市公司的市值怎么算

市值即是公开市场上的价值，非公开上市公司则没有“市值”一说，只有投资人对
其“估值”。
对非上市公司的估值方法有多种，包括净资产法、PE法、收益现值法、市场比较
法等。
一、收益法的基础理论 （一）收益法的基本思想收益法的基本思想是一项资产的
价值，是利用它所获取的未来收益的现值。
它是指通过估算资产在未来的预期收益，并将其折算成现值，然后累加求和，据以
确定资产价值的一种评估方法。
收益法包括现金流量贴现法、利润贴现法、红利贴现法等，虽然名称不同，但核心
都是将公司未来的现金按照一定的贴现率衡量风险因子贴现到当前的方法。
本文介绍的收益法主要是自由现金流量贴现法，它是西方企业并购评估的主流方法
，西方研究和市场的表现都说明企业的价值和其未来的自由现金流量是高度正相关
的。
（二）收益法的优势《企业价值评估指导意见(试行)》第二十三条规定：企业价值
评估方法有收入法、市场法和成本法。
右表是三种企业价值评估方法的比较。
企业价值评估作用于企业财务管理的根本目的，是以企业价值为依据，科学地进行
财务决策、投资决策与融资决策，实现企业价值最大化的理财目标。
从这个意义上讲，成本法和市场法便无法在以财务决策为目的的企业价值评估中运
用。
在以并购为前提进行企业价值评估时，对收益法而言，应该说这种方法理论上是相
当完善的，从长远的趋势看，也应鼓励这种方法的应用，因为它是从理财及可持续
经营的角度定义企业价值。
二、自由现金流量贴现的评估模型自由现金流量贴现模型通常有永续模型、固定增
长模型、两阶段模型和三阶段模型。
根据非上市公司的发展特点和市场实际运用情况，本文通过两阶段模型对非上市公
司的价值进行评估。
该模型适用于企业在初始阶段会有比较高的增长速度，这时企业的盈利或现金流量
的增长速度会大大超过整个经济系统的增长率。
经过一段时间之后，企业进入固定增长时期。
此时，V=高速增长期现金流量现值和+固定增长期现金流量现值和，公式如下： 
三、自由现金流量贴现模型的应用自由现金流量贴现模型应用于非上市公司的价值

                                                  页面 1 / 5



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

评估时需进行一些调整，主要通过以下几步来确定非上市公司的评估价值。
对资源类上市公司的现有评估方式：利润加储量的相对评估法 由于资源类上市公
司最初正是因其利润的高增长率吸引投资者的眼光，因此对资源类上市公司最通用
的评估指标仍是盈利性指标，投资者更为关注其今明两年的利润情况，并以PE、P
EG等比值衡量公司的相对投资价值。
总体看来，市场上还并未形成针对资源类上市公司的公认估值方法。
也有个别研究机构提出了一些新的估值办法，在形式上最符合资源类上市公司特色
的估值指标就是“可采储量”，但应用可采储量估值的方式仍仅限于“每股可采储
量”、“以市价计算的每股资源价值”等。
前者不考虑市价，因此只能适用于同一矿种的比较，后者则在形式上解决了不同矿
种间的比较。

二、未上市公司的股票如何估值

一个公司的股票估值，可以认为跟是否上市没有关系，该值多少钱，还是多少钱，
上市只是增加了流动性。
况且牛市会溢价，熊市会负溢价。
每股收益是7000/1600=4.3元，按静态市盈率15，价值66元人民币。
2022年盈利 7000*120%*120%=10080万元，按静态市盈率15，价值100080/1600*15=94.
5元人民币。
如果按照另外一个指标，算出来更多。
但是前提条件是：1 股本规模不变2 保持20%年增长率。
这个增长率，到了后面，很难保证。
3 美国股市稳定。
最大的风险，是在纳斯达克能否顺利上市。

三、未上市公司大概估值

四、产业投资中，非上市公司价值评估的基本方法
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非上市公司的价值评估问题无疑是理论界与财务实践中关注的核心问题。
由于非上市公司缺乏公开市场的有效监督，需要对利润表中的收入成本等数据做出
具体调整以反映公司的真实现金流，然后在修正的资本资产定价模型和流动性折扣
调整的基础上确定其评估价值目前，国内对企业并购中非上市企业的价值评估，主
要是以企业的账面价值、现行市场价格、重置成本等为依据，侧重公司资产的静态
评估，没有考虑各资产之间的协同作用和收购活动对企业未来价值的影响。
因此，本文采用收益法下的自由现金流量贴现模型对非上市公司的价值进行动态的
整体评估。
该评估方法对私人公司适用，对目前非有效的资本市场下的上市公司也十分适用。
一、收益法的基础理论（一）收益法的基本思想收益法的基本思想是一项资产的价
值，是利用它所获取的未来收益的现值。
它是指通过估算资产在未来的预期收益，并将其折算成现值，然后累加求和，据以
确定资产价值的一种评估方法。
收益法包括现金流量贴现法、利润贴现法、红利贴现法等，虽然名称不同，但核心
都是将公司未来的现金按照一定的贴现率衡量风险因子贴现到当前的方法。
本文介绍的收益法主要是自由现金流量贴现法，它是西方企业并购评估的主流方法
，西方研究和市场的表现都说明企业的价值和其未来的自由现金流量是高度正相关
的。
（二）收益法的优势《企业价值评估指导意见(试行)》第二十三条规定：企业价值
评估方法有收入法、市场法和成本法。
右表是三种企业价值评估方法的比较。
企业价值评估作用于企业财务管理的根本目的，是以企业价值为依据，科学地进行
财务决策、投资决策与融资决策，实现企业价值最大化的理财目标。
从这个意义上讲，成本法和市场法便无法在以财务决策为目的的企业价值评估中运
用。
在以并购为前提进行企业价值评估时，对收益法而言，应该说这种方法理论上是相
当完善的，从长远的趋势看，也应鼓励这种方法的应用，因为它是从理财及可持续
经营的角度定义企业价值。
二、自由现金流量贴现的评估模型自由现金流量贴现模型通常有永续模型、固定增
长模型、两阶段模型和三阶段模型。
根据非上市公司的发展特点和市场实际运用情况，本文通过两阶段模型对非上市公
司的价值进行评估。
该模型适用于企业在初始阶段会有比较高的增长速度，这时企业的盈利或现金流量
的增长速度会大大超过整个经济系统的增长率。
经过一段时间之后，企业进入固定增长时期。
此时，V=高速增长期现金流量现值和+固定增长期现金流量现值和，公式如下： 
三、自由现金流量贴现模型的应用自由现金流量贴现模型应用于非上市公司的价值
评估时需进行一些调整，主要通过以下几步来确定非上市公司的评估价值。
（一）基于准确信息调整利润表上市公司与非上市公司估价的一个最大不同就是财
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务数据的可得性和可靠性。
非上市公司在通常会通过低报收入、高报成本来达到逃税的目的，特别是在高代理
成本的情况下。
也有高报收入的情形，目的是为了使公司的盈利状况看上去显得比实际水平好一些
，提高公司的出售价格。
因此，需通过对利润表的调整，再现公司真实的利润和现金流。
．根据历年的销售情况，调整当年可能被虚报的销售收入，通常买方可在有怀疑的
情�05总第58期理论研究况下检测在相同会计期间内，产生所售产品或服务的关键
材料的使用水平来重新推算估计销售收入。

五、非上市公司估值

这个和你的预期收益率有关，假设这个公司永续经营，并且利润全部分红。
那么如果你的预期收益率是5% 那么这个公司估值大概是2000/5%=4亿
如果你的预期收益率是10% 那么大概估值是2000/10%=2亿。

六、非上市公司股票价格如何计算

我国的一些非上市公司在实施员工持股及管理者收购计划时，股权价格的确定一般
采用每股净资产值为主要的甚至是唯一的依据，一些企业的股权价格干脆就简单的
确定为普通股票的面值。
与上市公司不同，非上市公司在制订员工持股及管理者收购计划时，其股权购买价
格的确定没有相应的股票市场价格作为定价基础，因此其确定的难度相对要大得多
。

七、非上市公司出资者的股权价值如何计算，请详细说明

按照市场价格对自己公司的有形资产进行评估，参考公司未来发展的前景。
基本上就能大概估计出公司的总价值了
乘以一定的股权比就可以知道出资者的股权价值了。
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八、未上市公司估值如何计算

看评估报告的评估值，你要是有空的话也可以研究评估报告的“评估说明”，里面
会提到资产评估的具体方法
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