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股票配债转股价低于现价怎么办_公司重组成功以后，换
股价低于该公司目前股票市场价格，如果持有是不是等于
赔钱了，如何操作-股识吧

一、可转换债券进入转股期后.如果正股价明显低于转股价.转债
市价与转换价哪个高.为什

如果正股价明显低于转股价，转股是不合适的，不如把转债卖了以后，拿现金直接
在市场上买该股票。
怎样计算可转债的转股价值？（转载） 由于可转债和正股价格（可转债对应的股
票价格）都存在波动，要确定将可转债转股是否有必要，就必须通过计算。
一般而言，可转债的转股价值按下列公式计算：可转债的转股价值=可转债的正股
价格÷可转债的转股价×100。
例如：**转债的转股价为3.14元，其正股收盘价为3.69元，其转股价值即为3.69÷3.1
4×100＝117.52元，高于**转债的收盘价117.12元。
也可通过计算转债转股后的价值和转债的价值来进行比较，转股后的价值=转债张
数×100÷转股价×股票价格，转债的价值= 转债价格×转债张数。
如申请转股的转债20张，其转股后的价值即为 20×100÷3.14×3.69=2350.32元，转
债的价值即为117.12×20=2342.4元，可以看出**转债转股后的价值略大于持有转债
的价值（注：以上计算未考虑卖出时的费用）。
由于可转债和正股价格的波动性，投资者需谨慎选择是否转股。
在可转债转股期，经常会出现转股后折价的情况，这时可转债投资者转股就无利可
图，理性的投资者将会继续持有可转债，到期时要求公司还本付息。

二、公司重组成功以后，换股价低于该公司目前股票市场价格，
如果持有是不是等于赔钱了，如何操作

公司重组成功以后，换股价低于该公司目前股票市场价格，人们将会对股票的预期
长生巨大的分歧，这将会表现在股价的波动上，请楼主只注意技术分析，若是跌破
重要技术支撑位，立刻离场，若是形态较好，则放心持有，不必太在意基本面的事
情！
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三、当正股价格低过转股价时，可以买入股转成债券吗

和发行价无关。
看新股上市后的价格，能否达到现在的水平。
一般是无法达到现价水平，建议合并前卖出。

四、债转股对股价有什么影响

债转股坚持市场化方向债转股坚持“银行、实施机构和企业自主协商”的市场化方
向，形成几个市场主体间自主决策，风险自担，收益自享的相互关系。
华泰证券指出，与“政策性”债转股的差异体现为政府的“不强制”和“不兜底”
。
“不强制”指的是，各级政府及所属部门不干预债转股市场主体具体事务，不得确
定具体转股企业，不得强行要求银行开展债转股，不得指定转股债权，不得干预债
转股定价和条件设定，不得妨碍转股股东行使股东权利，不得干预债转股企业日常
经营。
“不兜底”指的是，如果形成损失，政府不承担损失的兜底责任。
华泰证券判断，未来债转股的规模不大，将采取循序渐进的方式逐渐扩大规模，转
股主体将以资产负债率高的大中型国企为主。
实施方式确定为银行“先售后转”，实现风险隔离《指导意见》将实施方式确定为
“先售后转”，即银行不直接转股，而是先将债权转让给实施机构，再由实施机构
转股并持股经营。
这也是近期部分案例所采用的方式，可避免银行自持股份所带来的风险集聚、资本
消耗过大等问题，并且均在现有法律和监管体系下完成，不用修改法律法规。
国泰君安研究称，对于银行来说，这样可实现风险隔离，但其缺点是若转让给外部
实施机构时，折扣可能较大，银行会确认较大的损失，账面上与将不良资产转让给
AMC类似，且不能分享后续的转股后的收益。
但如果转让给银行自己旗下的子公司，则能避免上述问题，因此会提升银行的积极
性，预计会成为银行债转股的主流模式。
禁止将“僵尸企业”列为债转股对象 以银行发放贷款为主《指导意见》指出，禁
止将下列情形的企业作为市场化债转股对象：扭亏无望、已失去生存发展前景的“
僵尸企业”；
有恶意逃废债行为的企业；
债权债务关系复杂且不明晰的企业；
有可能助长过剩产能扩张和增加库存的企业。
转股债权范围以银行对企业发放贷款形成的债权为主，适当考虑其他类型债权。
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转股债权质量类型由债权人、企业和实施机构自主协商确定。
申万宏源称，这跟8月那次意见提到对钢铁煤炭企业开展债转股略有不同，对债权
进一步界定。
债转股规模未来或不大华泰证券称，对于债转股的规模，预计未来的规模不大，将
采取循序渐进的方式逐渐扩大规模。
各利益主体之间的利益协调，以及政府对规则的制定、政策的完善都将是一个渐进
的过程。
银行、实施机构和企业三方想撮合成一个大家都接受的转股价格也并非易事。
华泰证券判断，对于转股主体，将以资产负债率高的大中型国企为主。
对于转股企业，《意见》明确了“三个鼓励”：鼓励面向发展前景良好但遇到暂时
困难的优质企业开展市场化债转股，包括因行业周期性波动导致困难但仍有望逆转
的企业；
因高负债而财务负担过重的成长型企业，特别是战略性新兴产业领域的成长型企业
；
高负债居于产能过剩行业前列的关键性企业以及关系国家安全的战略性企业

五、可转换债券进入转股期后，如果正股价明显低于转换股，转
债市价与转换价值那个高？为什么？

可转换债券进入转股期后，如果正股价明显低于转股价（没听说过转换股），转债
市价一定比转换价值高。
原因是在转债到期前，正股价在某一时间可能高于转股价，此时你就可以转股获得
收益，如果一直没有高于，你持有债券不会有亏损，还有利息。
多了这一权利，所以转债市价要比转换价值高。
其实，就是多了一个期权。

六、转股价格低于市价，还有意义吗？

存在即有意义，用于大宗交易吧
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