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股票承销定价以什么为主⋯股票承销业务的具体概念是什
么？-股识吧

一、中国股票市场定价方法是？

答案：B。
解析：参见《证券发行与承销管理办法》第五条：首次公开发行股票，应当通过向
特定机构投资者（以下称询价对象）询价的方式确定股票发行价格。
第十三条：发行人及其主承销商应当在刊登首次公开发行股票招股意向书和发行公
告后向询价对象进行推介和询价，并通过互联网向公众投资者进行推介。
询价分为初步询价和累计投标询价。
发行人及其主承销商应当通过初步询价确定发行价格区间，在发行价格区间内通过
累计投标询价确定发行价格。
第十四条：首次发行的股票在中小企业板、创业板上市的，发行人及其主承销商可
以根据初步询价结果确定发行价格，不再进行累计投标询价。

二、根据我国《证券发行与承销管理办法》的规定，首次公开发
行股票以（）确定股票发行价格。

答案：B。
解析：参见《证券发行与承销管理办法》第五条：首次公开发行股票，应当通过向
特定机构投资者（以下称询价对象）询价的方式确定股票发行价格。
第十三条：发行人及其主承销商应当在刊登首次公开发行股票招股意向书和发行公
告后向询价对象进行推介和询价，并通过互联网向公众投资者进行推介。
询价分为初步询价和累计投标询价。
发行人及其主承销商应当通过初步询价确定发行价格区间，在发行价格区间内通过
累计投标询价确定发行价格。
第十四条：首次发行的股票在中小企业板、创业板上市的，发行人及其主承销商可
以根据初步询价结果确定发行价格，不再进行累计投标询价。

三、股票市场的股价是如何定价的
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《保荐与承销》规定，股份公司发行定价由主承销商对投资机构进行初步询价，然
后确认询价区间，最终以主承销商与上市公司协商定价或累积投标询价方式决定最
终发行价格。
股票市场作为一个虚拟资本市场，其交易的目的并不在于获取使用价值，而是为了
获得股票的未来收益权，即买股票是为了获取资本的增值。
在一个买卖双方信息对等的市场，卖者为什么愿意卖出？排除诸如股票持有者急需
用钱等特殊原因外，主要有两种可能，一是股票买卖双方对股票价值的分析出现了
差异，二是买卖双方对股票价格的分析出现了差异；
前一种可能是由于股票价值分析的复杂性所决定的，后一种可能是在对股票价格形
成机制分析基础上得出的结论。
股票价格波动的基础是股票交易价值，即股票价格是围绕股票价值与常态泡沫之和
波动的，常态泡沫是虚拟资本的伴生物，是虚拟资本不同于实物资本的运行特点和
运动轨迹的必然产物。
因此，股票市场存在泡沫是不以人的意志为转移的，不能因为股市存在泡沫而否定
股市的正常运行，相反，常态泡沫的存在还有利于提高市场活跃度，有利于股市筹
资功能、价值发现功能以及投资者赚钱功能的实现。
1。
每股净值。
即会计报表上的资本净值除以发行股数。
即为每股净值！ 2。
股票面值。
即股票发行公司发行时。
印在股票上票面金额。
3。
股票市价。
即股票在市场上交易。
根据买卖成交所决定的价格！

四、股票承销业务的具体概念是什么？

证券承销，是指证券公司与证券的发行人订立合同由证券公司帮助证券的发行人发
行证券的一种法律行为

五、根据我国《证券发行与承销管理办法》的规定，首次公开发
行股票以（）确定股票发行价格。
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答案：B。
解析：参见《证券发行与承销管理办法》第五条：首次公开发行股票，应当通过向
特定机构投资者（以下称询价对象）询价的方式确定股票发行价格。
第十三条：发行人及其主承销商应当在刊登首次公开发行股票招股意向书和发行公
告后向询价对象进行推介和询价，并通过互联网向公众投资者进行推介。
询价分为初步询价和累计投标询价。
发行人及其主承销商应当通过初步询价确定发行价格区间，在发行价格区间内通过
累计投标询价确定发行价格。
第十四条：首次发行的股票在中小企业板、创业板上市的，发行人及其主承销商可
以根据初步询价结果确定发行价格，不再进行累计投标询价。

六、证券承销业务中科学定价的依据是什么？

这个定价决定因素很多，其中主要影响的有比较目前同类股票的价格，比较目前市
场的平均市赢率，观察目前市场的涨跌走势，另外就是要该股票所代表的上市公司
在本行业中的地位如何，发展前景如何等等吧，当然每个问题所占的具体比重，和
承销商的定价风格也有关系

七、企业上市所需的承销费用都有哪些？

（1）承销费用 股票承销费用又称发行手续费，是指发行公司委托证券承销机构发
行股票时支付给后者的佣金，通常在股票发行费用中所占的比重最大。
承销费用一般按企业募集资金总额的一定百分比计算，白承销商在投资者付给企业
的股款中扣除。
决定和影响股票承销费的主要因素包括： ①发行总量。
股票发行量的大小决定了承销机构业务量与承销费的高低，发行量越大，承销费越
高。
②发行总金额。
一般来说，承销费与股票筹资额成正比，股票筹资额越大，收取的承销费越多。
③发行公司的信誉。
发行公司的信誉越好，发行股票的销路就好，收取的承销费就较低。
④发行股票的种类。
不同种类股票的特点?风险互不相同，从而收取的承销费也不一样。
⑤承销方式。
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承销商在不同的承销方式下承担的责任和风险有所不同，因此发行人支付给承销商
的承销费也不尽相同，通常以包销方式承销时的承销费要高于以代销方式承销时的
承销费。
⑥发行方式。
例如，网下发行的承销费用一般略高于上网定价发行的承销费用。
（2）保荐费用。
公开发行股票，依法采取承销方式的，应当聘请具有保荐资格的机构担任保荐人。
保荐费用为发行公司委托保荐机构推荐股票发行上市所支付的费用。
（3）其他中介机构费用?股票发行过程中必然会涉及评估?财务和复杂的法律问题
，因此，企业自股票发行准备阶段起就必须聘请具有证券从业资格的资产评估机构
。
会计师事务所以及律师事务所参与发行工作。
此类中介机构的费用也是股票发行过程中必须支付的，收费标准基本上按企业规模
大小和工作难易程度来确定。
（4）印刷费用?企业必须为发行申报材料。
招股说明书。
上市公告书等文件的印刷付出印刷费用，这笔费用将依印刷频率?数量和质量而定
。
（5）宣传广告费。
在发行股票时，为了使股票能顺利发售出去，实现预定的筹资目标，发行公司往往
会做一些广告。
宣传工作，这无疑需要支出一定的费用。
（6）其他费用。
除上述费用外，发行人在股票发行过程中可能还需支付其他一些费用，如采用上网
定价发行方式的公司需支付上网发行费用，向代收款银行和股票登记托管机构支付
相关费用等。

八、中国股票市场定价方法是？

股票首次公开发行有以下几个定价方法： 1、市盈率法。
通过市盈率法确定股票发行价格的计算公式为：发行价格＝每股净收益X发行市盈
率 2、净资产倍率法。
发行价格＝每股净资产值X溢价倍数 3、现金流量折现法。
通过预测公司未来盈利能力，据此计算出公司净现金流量值，并按一定的折扣率折
算未来现金流量，从而确定股票发行价格的方法。
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