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股票对冲怎么规避风险：股票如何做对冲-股识吧

一、对冲基金⋯是怎样对冲套利或降低风险的

&nbsp；
&nbsp；
对冲基金采用各种交易手段(如卖空、杠杆操作、程序交易、互换交易、套利交易
、衍生品种等)进行对冲、换位、套头、套期来赚取巨额利润。
这些概念已经超出了传统的防止风险、保障收益操作范畴。
加之发起和设立对冲基金的法律门槛远低于互惠基金，使之风险进一步加大。
为了保护投资者，北美的证券管理机构将其列入高风险投资品种行列，严格限制普
通投资者介入，如规定每个对冲基金的投资者应少于100人，最低投资额为100万美
元等。
举个例子，在一个最基本的对冲操作中。
基金管理人在购入一种股票后，同时购入这种股票的一定价位和时效的看跌期权（
Put Option）。
看跌期权的效用在于当股票价位跌破期权限定的价格时，卖方期权的持有者可将手
中持有的股票以期权限定的价格卖出，从而使股票跌价的风险得到对冲。

二、如何有效的对冲尾部风险

股指期货对于做股票来说是一个对冲工具，这样是一个做空机制，这样会是在股票
市场大跌时，你在被套时，这样一个做空机制，不会是你在被套上时，就只能被动
的等待，当然股指期货实现与大盘而动，应该对大盘有预测的指导作用。

三、股票如何做对冲

在期货公司开户，操作股指期货，通过卖出股指期货可以与买入股票对冲。
股指期货，就是以股市指数为标的物的期货。
双方交易的是一定期限后的股市指数价格水平，通过现金结算差价来进行交割。
股票期货可以买多，也可以卖空。
国内股票市场只可以做多，不可以作空。

                                                  页面 1 / 3



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

为了规定股市下跌的风险，可以在股指期货上卖空，与股票实现对冲。

四、股市如何规避风险

问题很尖锐 不妨大家都来讨论一下
：股市的风险进行规避通常需要进行期货与现货的反向操作
如此一来起到套期保值的目的 基本上套利者也还会选择 ETF来和现货 期货
一同进行相关操作 如果说过去 基本没有什么工具去规避股市的风险
现在可以进行信用的交易 通常使用融资融券进行 股市下跌融券卖出 低位买回还券
剩下的钱就是你赚的 如果股市上涨 融资买进 高位后卖出还资
剩下的就是你剩下的利润 不过现在基本上融资较多融券基本很少

五、如何用股指期货对冲新增风险

首先可能会考虑到融券卖出以消除风险，但此方法不可行。
申购实施方法规定，融资融券客户信用证券账户的市值合并计算到该投资者持有的
市值中。
上交所的解读为“信用证券账户不能用于申购新股”，深交所的解读为“融券卖出
股票的市值不纳入市值计算”。
总之，投资者不能通过融券卖出的方式分散股票隔夜风险和买入卖出时的冲击风险
。
其次，投资者可以使用期指来对冲持有股票的隔夜风险和买入卖出时的冲击风险。
投资者可以于T-2日之前买入沪深300成分股，复制沪深300指数，同时卖出等值的
沪深300股指期货。
这样投资者就可以规避所买入股票的隔夜风险。
同时，因为成分股价格的变动能够很快反映到沪深300指数上，买入卖出时的冲击
风险也可以被分散掉。
值得注意的是，沪深两市的市值不能合并计算，申购沪市新股只能用上海市场的市
值，申购深市新股只能用深圳市场的市值。
但是市值可以重复使用，同一天有多只新股发行的投资者可以用已确定的市值参与
多只新股的申购。
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