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为什么要测算股票价值-(高分感谢)为什么看股票的同时也
要计算股票除权价格呢？-股识吧

一、计算股票的内在价值时为什么用7.7041/14%×(P/F， 14%，
5)，而不是用7.7041/14%*（P/F.14%.6)

因为在7.7041/14%×(P/F， 14%， 5)中，7.7041/14%是股票在第五年末的价值，所以
后面用五年的复利现值系数而不是六年的复利现值系数。

二、什么是股票的市盈率？为什么说它是衡量股票价值的重要指
标？

什么是市盈率 市盈率是投资者所必须掌握的一个重要财务指标，亦称本益比，是
股票价格除以每股盈利的比率。
市盈率反映了在每股盈利不变的情况下，当派息率为100%时及所得股息没有进行
再投资的条件下，经过多少年我们的投资可以通过股息全部收回。
一般情况下，一只股票市盈率越低，市价相对于股票的盈利能力越低，表明投资回
收期越短，投资风险就越小，股票的投资价值就越大；
反之则结论相反。
市盈率有两种计算方法。
一是股价同过去一年每股盈利的比率。
二是股价同本年度每股盈利的比率。
前者以上年度的每股收益作为计算标准，它不能反映股票因本年度及未来每股收益
的变化而使股票投资价值发生变化这一情况，因而具有一定滞后性。
买股票是买未来，因此上市公司当年的盈利水平具有较大的参考价值，第二种市盈
率即反映了股票现实的投资价值。
因此，如何准确估算上市公司当年的每股盈利水平，就成为把握股票投资价值的关
键。
上市公司当年的每股盈利水平不仅和企业的盈利水平有关，而且和企业的股本变动
与否也有着密切的关系。
在上市公司股本扩张后，摊到每股里的收益就会减少，企业的市盈率会相应提高。
因此在上市公司发行新股、送红股、公积金转送红股和配股后，必须及时摊薄每股
收益，计算出正确的有指导价值的市盈率。
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以1年期的银行定期存款利率7.47%为基础，我们可计算出无风险市盈率为13.39倍(1
÷7.47%)，低于这一市盈率的股票可以买入并且风险不大。
那么是不是市盈率越低越好呢？从国外成熟市场看，上市公司市盈率分布大致有这
样的特点：稳健型、发展缓慢型企业的市盈率低；
增长性强的企业市盈率高；
周期起伏型企业的市盈率介于两者之间。
再有就是大型公司的市盈率低，小型公司的市盈率高等。
市盈率如此分布，包含相对的对公司未来业绩变动的预期。
因为，高增长型及周期起伏企业未来的业绩均有望大幅提高，所以这类公司的市盈
率便相对要高一些，同时较高的市盈率也并不完全表明风险较高。
而一些已步入成熟期的公司，在公司保持稳健的同时，未来也难以出现明显的增长
，所以市盈率不高，也较稳定，若这类公司的市盈率较高的话，则意味着风险过高
。
从目前沪深两市上市公司的特点看，以高科技股代表高成长概念，以房地产股代表
周期起伏性行业，而其它大多数公司，特别是一些夕阳行业的大公司基本属稳健型
或增长缓慢型企业。
因而考虑到国内宏观形势的变化，部分高科技、房地产股即使市盈率已经较高，其
它几项指标亦不尽理想，仍一样可能是具有较强增长潜力的公司，其较高的市盈率
并不可怕。
因此我们购买股票不能只看市盈率的高低，除了关注市盈率较低的风险较小的股票
外，还应从高市盈率中挖掘潜力股，以期获得高的回报率。

三、为什么由估值模型计算出的股票价格可能与市场上的实际价
格不同？

美股研究社提醒，市场是受多方面因素交叉影响的，估值模型并不能精确的估值出
上市公司股票的内在价值，而只能估算出一个范围。
而我们进行股票估值计算不能够也并非是确定某只股票内在价值到底是多少，而是
通过估算来明确这只股票的内在价值是否比市场价格高?这个价值是否足以证明我
们应该购买它，从而更科学地进行股票操作决策。

四、(高分感谢)为什么看股票的同时也要计算股票除权价格呢？
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百分之60的跌幅，是按照除权后的价格，计算的跌幅。
看股票必须看除权，如果不看除权，是错误的。
假设：某某股票股本1个亿，每股10元，年末按照10送10，则总股本就成了2个亿，
但是股价变成5元/股，这样总市值不变，你手中的该股票也成了5元/股，你手中的
股票数量也翻了一倍，你手中的股票市值也没有变。
假如不考虑除权，你想想，你手中的股票1000股，原来10元/股，市值1万元，10送1
0后，岂不是变成了2万元的市值？

五、为什么由估值模型计算出的股票价格可能与市场上的实际价
格不同？

美股研究社提醒，市场是受多方面因素交叉影响的，估值模型并不能精确的估值出
上市公司股票的内在价值，而只能估算出一个范围。
而我们进行股票估值计算不能够也并非是确定某只股票内在价值到底是多少，而是
通过估算来明确这只股票的内在价值是否比市场价格高?这个价值是否足以证明我
们应该购买它，从而更科学地进行股票操作决策。

六、(高分感谢)为什么看股票的同时也要计算股票除权价格呢？

百分之60的跌幅，是按照除权后的价格，计算的跌幅。
看股票必须看除权，如果不看除权，是错误的。
假设：某某股票股本1个亿，每股10元，年末按照10送10，则总股本就成了2个亿，
但是股价变成5元/股，这样总市值不变，你手中的该股票也成了5元/股，你手中的
股票数量也翻了一倍，你手中的股票市值也没有变。
假如不考虑除权，你想想，你手中的股票1000股，原来10元/股，市值1万元，10送1
0后，岂不是变成了2万元的市值？

七、为什么要确定证券的内在价值？

首先，确定证券的内在价值（Intrinsic Value）对投资者至关重要。
证券的内在价值是证券未来一系列现金流的折现。
通过市场价格与内在价值的比较，投资者可采取相应的决策。
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1.市场价格2.市场价格&gt；
内在价值，证券价格被高估，证券不再具有投资价值，卖出证券（卖空，可融券卖
出）。
另外，证券的内在价值是证券定价的参考依据。
证券在推向市场时，需要进行合理的定价，此时，内在价值发挥着重要的作用。
现金的折现值．
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