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股票筹资成本为什么要高于债券_普通股成本高于债券成
本的原因-股识吧

一、普通股成本高于债券成本的原因

从风险角度考虑，根据公司法规定，若公司破产，债务的清偿优先于普通股股东，
所以普通股的投资风险大于债券投资风险，股东要求的报酬率高于债权人，所以普
通股资本成本高于债券资本成本。

二、普通股的资本成本为什么比债务成本高?

原因如下：1、从投资者的角度，普通股的风险比债券风险高，所以要求较高的投
资回报率。
2、从筹资公司的角度，普通股股利直接从税后净利润中支付，而债券利息是从税
前利润中支付的；
或者说债券利息是可以抵税的，普通股股利不能抵税。
最后发行成本的角度，普通股也比债务成本高。
扩展资料：债务成本的预估方法1.到期收益率法如果公司目前有上市的长期债券，
则可以使用到期收益率法计算债务的税前成本。
根据债券估价的公式，到期收益率是使下式成立的Kd：P0=∑（利息/（1+Kd））+
本金/（1+Kd）式中：P0 ——债券的市价；
Kd——到期收益率即税前债务成本；
n——债务的期限，通常以年表示。
2.可比公司法如果需要计算债务成本的公司，没有上市债券，就需要找一个可交易
债券的可比公司作为参照物。
计算可比公司长期债券的到期收益率，作为本公司的长期债务成本。
可比公司应当与目标公司处于同一行业，具有类似的商业模式。
最好两者的规模、负债比率和财务状况也比较类似。
3.风险调整法如果本公司没有上市的债券，而且找不到合适的可比公司，那么就需
要使用风险调整法估计债务成本。
按照这种方法，债务成本通过同期限政府债券的市场收益率与企业的信用风险补偿
相加求得：税前债务成本=政府债券的市场回报率+企业的信用风险补偿率4.财务比
率法如果目标公司没有上市的长期债券，也找不到合适的可比公司，并且没有信用
评级资料，那么可以使用财务比率法估计债务成本。
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按照该方法，需要知道目标公司的关键财务比率，根据这些比率可以大体上判断该
公司的信用级别，有了信用级别就可以使用风险调整法确定其债务成本。
5.税后债务成本由于利息可从应税收入中扣除，因此，负债的税后成本是税率的函
数。
利息的抵税作用使得负债的税后成本低于税前成本。
参考资料来源：搜狗百科--资本成本参考资料来源：搜狗百科--普通股

三、普通股成本高于债券成本的原因

从风险角度考虑，根据公司法规定，若公司破产，债务的清偿优先于普通股股东，
所以普通股的投资风险大于债券投资风险，股东要求的报酬率高于债权人，所以普
通股资本成本高于债券资本成本。

四、优先股的资金成本高于债券资金成本的原因有哪些？

最主要的原因是，优先股不能抵税。
而债券的利息是可以抵税的，所以相对来说债券的成本低。

五、与债券融资相比，股票融资成本较高的原因是什么，只是一
个税前一个税后的原因么？

风险与收益成正比应该是大家的共识。
由于债券具有定期定额偿付的特点，因此债券投资者承担的风险小于股票投资者，
因此股票投资者会要求一个更高的期望收益率，换言之就是股票的融资成本更高。
税务的影响是另一方面，债券利息属于财务费用，在企业所得税前扣除，可以起到
帮企业节税的作用，因而在计算债券融资成本时需要考虑所得税的影响。

六、为什么股票的筹资成本要高于债券？

                                                  页面 2 / 4



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

发行股票筹资的优点
发行普通股票是公司筹集资金的一种基本方式，其优点主要有：
（1）能提高公司的信誉。
发行股票筹集的是主权资金。
普通股本和留存收益构成公司借入一切债务的基础。
有了较多的主权资金，就可为债权人提供较大的损失保障。
因而，发行股票筹资既可以提高公司的信用程度，又可为使用更多的债务资金提供
有力的支持。
（2）没有固定的到期日，不用偿还。
发行股票筹集的资金是永久性资金，在公司持续经营期间可长期使用，能充分保证
公司生产经营的资金需求。
（3）没有固定的利息负担。
公司有盈余，并且认为适合分配股利，就可以分给股东；
公司盈余少，或虽有盈余但资金短缺或者有有利的投资机会，就可以少支付或不支
付股利。
（4）筹资风险小。
由于普通股票没有固定的到期日，不用支付固定的利息，不存在不能还本付息的风
险。
股票筹资的缺点 发行股票筹资的缺点主要是： （1）资本成本较高。
一般来说，股票筹资的成本要大于债务资金，股票投资者要求有较高的报酬。
而且股利要从税后利润中支付，而债务资金的利息可在税前扣除。
另外，普通股的发行费用也较高。
（2）容易分散控制权。
当企业发行新股时，出售新股票，引进新股东，会导致公司控制权的分散。
另外，新股东分享公司未发行新股前积累的盈余，会降低普通股的净收益，从而可
能引起股价的下跌。
相对股票筹资而言，债券筹资的优点有：资金成本较低；
保证控制权；
具有财务杠杆作用。
缺点：筹资风险高；
限制条件多；
筹资额有限。

七、从理论上说，公司发行股票筹资的资金成本高于借款的资金
成本，为什么？
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理论上讲.借款是可以抵一部分税的.也就是利息可以税前扣除.而股东只能得到税后
的.所以股票的资金成本大于借款的资金成本.正是因为我国的资本市场不完善.所以.
我国上市公司发行股票的资金成本却比借款的资金成本低
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