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证券公司为什么会借出股票股票卖空时，为何有借入股票
卖出的说法？自己有的那一部分直接卖出不就行了吗？-
股识吧

一、请问为什么要融卷，把自己手上的股票借出去。有什么好处
，个人如何用融卷来实现保值？

融券不是借出去，而是你向券商借股票，拿土豆举例，你觉得现在土豆价格高，然
后你想卖土豆，但是你没有土豆，你去找种土豆的农民，你说我帮你卖土豆，然后
你拿着土豆，以5块钱一斤卖出去，然后土豆果然跌了，跌到4块了，你再买回来，
把土豆还给农民，这样你就有1块钱的差价利润了期货上的做空就是这个道理，其
实都是低买高卖，只不过看涨的时候，你是先买再卖 ，看跌的时候你是先卖再买

二、证券公司为什么要借壳上市？自已为什么不能上市？

这里有很多因素一是如果自己首发股票就是IPO是要经过漫长而且严格的审批，而
借壳需要的程序就要简单很多，需要的时间也更短，成本也比较低二是2006上半年
仍处于时处于大熊市，那时的证券市场已经基本失去融资功能，证监会不再审批IP
O，因此当时券商想要上市只能借壳，现在很多借壳后上市的券商基本都是在2006
年决定的（从另一个侧面说大熊市的时候券商业绩不佳，上市审批也很难通过）三
是证监会鼓励通过借壳替代原有的不良资产，达到优化证券市场内部资产的目的，
在2006年因此掀起了券商借壳的浪潮，进行借壳后，大量的亏损企业扭亏为盈，上
市公司的整体资产情况进一步改善，这也要比较重要的一个方面，就是政策鼓励

三、融资融券为什么会把股票卖了证券公司自动把借款扣了

与普通证券交易相比，融资融券交易还具有其特有的风险，包括但不限于以下几个
方面：（1）投资亏损放大风险：融资融券业务具有财务杠杆作用。
较之普通交易，在收益放大的同时，亏损也随之放大。
（2）强制平仓风险：投资者不能按时清偿债务，或上市证券价格波动导致担保物
价值与其融资融券债务之间的比例低于维持担保比例，且不能按照约定的时间、数
量追加担保物；
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将面临被强制平仓的风险。
（3）提前了结融资融券交易的风险：如果投资者融入的证券被调整出标的证券范
围、标的证券暂停交易或终止上市，或因投资者自身原因导致其资产被司法机关采
取财产保全或强制执行措施，以及出现投资者丧失民事行为能力、破产、解散等情
况时，投资者将可能面临被证券公司提前了结融资融券交易的风险，可能会给投资
者造成经济损失。
（4）融资融券成本增加的风险：因银行同期金融机构贷款基准利率调高，证券公
司将相应调高融资利率或融券费率，由此投资者将面临融资融券成本增加的风险，
所增加的融资融券成本将由其自行承担。
（5）未及时获取通知的风险：所有通知将以“融资融券业务合同”约定的通知与
送达方式及通讯地址发送，通知一经发出即被视作已经履行通知义务。
由于INTERNET网络、通讯线路及邮递所造成的无法收到有关通知，导致被强制平
仓给投资者带来的损失，由投资者自行承担。
（6）调低或取消授信额度的风险：投资者在从事融资融券交易期间，公司可根据
投资者资质状况、担保物价值、履约情况、市场变化等因素，调低或取消对投资者
的授信额度，可能会给投资者造成经济损失。

四、股票卖空时，为何有借入股票卖出的说法？自己有的那一部
分直接卖出不就行了吗？

融资：向券商借钱买进股票，比如交纳1000元的保证金，可以买进10000元的股票
。
如果股票涨了10％，卖出就赚了1000元了。
但如果跌了10％，就会被券商强行卖出股票，没收保证金
融券：向券商借股票卖出。
比如预测股票要下跌，可在下跌初期卖出手中并没有的股票（卖空），比如10元卖
出，然后跌到9元时再把股票买回来还给券商，每股就赚1元了。
风险是如果卖出的股票不跌反涨，就要花更多的钱来买进，因为到期了就要还股票
给券商。

五、融资融券中，融券所借的股票是哪里来的？

证券公司很多有自营业务，也会买一些骨票。
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从事荣姿荣劵，那就会买一些特定的骨票保留，如果不够，甚至可以向其它券商借
。
证券公司的这些特定的骨票用于荣券，这也说明了为什么并非所有的骨票都是可以
荣券的。

六、融券是我们从证券公司借股票卖出，那么证券公司的股票是
从哪里来的呢？会不会被借没？

融券的股票来源：1.证券公司自营买入。
2.暂借其它机构所持股票（我国试点阶段不允许）。
至于会不会把券商所持标的证券借完，理论上是可能的，但实际上不太可能，因为
不可能在同一时段发生所有客户都对同一支标的股票看空的情况，就像所有股票在
同一时间都有买有卖的情况一样，在同一价位上，有融券卖出的，也有买进还券的
。
另外，在融资融券制度上，还有如下规定：1.能够融券的股票，在股本规模，财务
状况，近几个月换手率，近几个月每日涨跌幅度，股东人数都有要求。
这样就能保证所选股票不存在被单一个人和机构操纵的情况发生。
2.证券公司为单一客户融资融券不得超过净资本的百分之五。
3.融券的期限不得超过六个月。

七、融资融券为什么会把股票卖了证券公司自动把借款扣了

与普通证券交易相比，融资融券交易还具有其特有的风险，包括但不限于以下几个
方面：（1）投资亏损放大风险：融资融券业务具有财务杠杆作用。
较之普通交易，在收益放大的同时，亏损也随之放大。
（2）强制平仓风险：投资者不能按时清偿债务，或上市证券价格波动导致担保物
价值与其融资融券债务之间的比例低于维持担保比例，且不能按照约定的时间、数
量追加担保物；
将面临被强制平仓的风险。
（3）提前了结融资融券交易的风险：如果投资者融入的证券被调整出标的证券范
围、标的证券暂停交易或终止上市，或因投资者自身原因导致其资产被司法机关采
取财产保全或强制执行措施，以及出现投资者丧失民事行为能力、破产、解散等情
况时，投资者将可能面临被证券公司提前了结融资融券交易的风险，可能会给投资
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者造成经济损失。
（4）融资融券成本增加的风险：因银行同期金融机构贷款基准利率调高，证券公
司将相应调高融资利率或融券费率，由此投资者将面临融资融券成本增加的风险，
所增加的融资融券成本将由其自行承担。
（5）未及时获取通知的风险：所有通知将以“融资融券业务合同”约定的通知与
送达方式及通讯地址发送，通知一经发出即被视作已经履行通知义务。
由于INTERNET网络、通讯线路及邮递所造成的无法收到有关通知，导致被强制平
仓给投资者带来的损失，由投资者自行承担。
（6）调低或取消授信额度的风险：投资者在从事融资融券交易期间，公司可根据
投资者资质状况、担保物价值、履约情况、市场变化等因素，调低或取消对投资者
的授信额度，可能会给投资者造成经济损失。
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