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为什么科创板上市公司有红筹__为什么一些香港上市公司
要设置两层BVI公司-股识吧

一、如何进行科创板上市 科创板设立的意义是什么 王

科创板不属于上市，只是挂牌，没有融资的功能，最好直接去新三板挂牌

二、如何进行科创板上市 科创板设立的意义是什么 王

科创板不属于上市，只是挂牌，没有融资的功能，最好直接去新三板挂牌

三、为什么有的企业想方设法上市而有的企业符合上市要求却不
上市？

想上市的企业，多半是为了提高企业的知名度，筹集资金、扩大规模，或是为了给
大股东圈钱。
但是，上市公司不自由，不能由股东几个人说了算，还要保持财务透明度，受到证
监会等多部门的监管。
而且，上市也是有成本的，可能前面做了一大堆工作，花了不少钱请会计师事务所
审计、律师事务所出具法律意见、证券公司上市推荐，最后还是上不了市，或者得
不到预期的上市效果，那就有点得不偿失了。

四、什么是科创板对标股

行业板块方面，科创板对标股表现强势，岱勒新材、联合光电、辉煌科技、三超新
材涨停，长川科技、中颖电子等亦有出色表现；
酿酒行业盘中崛起，酒鬼酒涨停，古越龙山、伊力特、今世缘等涨幅靠前，食品饮
料板块跟随走高；
ETC概念冲高后跳水，华信新材、达华智能涨停，恒宝股份触及涨停，金溢科技、
博通集成、万集科技等跌超5％；
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区块链概念异动，聚龙股份一度涨停，新晨科技、汇金科技、中元股份、易见股份
等跟涨；
ST概念依旧低迷，*ST欧普、*ST康美、ST昌鱼等10余股跌停；
船舶制造、贵金属、环保工程、次新股等板块跌幅靠前。

五、中小板和创业板是什么时候上市的?

深交所于10年前推出的创业板与科创板一样，同样也带有“科技”光环，其在上市
第一天同样也未设涨跌幅限制，这对科创板当下的投资是非常有借鉴价值的。
当前的科创板投资，大家也都存在几个疑惑：科创板股票初期走势到底会如何？目
前还没有满足科创板开通要求的投资者也都在问，科创板的出台是否会通过“抽血
效应”对A股本身形成一定压力？现在小君就来带大家看一下我们是否可以从10年
前创业板第一批上市的28只股票中找出我们问题的答案，首先我们看看板块上市前
，A股的走势：新板块开市之前的A股走势图1：创业板与科创板上市前A股走势接
近我们可以明显感觉到创业板和科创板开市前，A股走势都是十分类似的，在此基
础上我们再深入看下估值等数据↓图2：创业板首批28家公司首发市盈率（摊薄）
分布图3：科创板首批25家公司首发市盈率（摊薄）分布科创板的首批上市公司数
量为25家，首发平均市盈率为53.40，募集资金达370.18亿元，占A股市值比例为0.06
21%；
而创业板首批28家上市企业首发市盈率56.60，募集资金总额达154.78亿元，占A股
市值比例为0.0601%。
我们可以发现，两个市场推出时的市场状态、募集资金量及平均估值水平几乎是一
致的，因此，创业板第一批股票对于分析科创板来说，有着一定的借鉴意义。
创业板上市后的走势我们通过数据来看看创业板上市初期的表现：图4：创业板上
市首日各公司涨幅图5：创业板第一批上市公司首日平均涨幅变化从数据中我们可
以看到，创业板第一批上市公司首日行情异常火爆，日内均冲高回落，开盘平均涨
幅已达到77.84%，随后股票在开盘后一路走高，在午盘时达到平均176.23%的平均
涨幅，接着便开始回落，收盘时平均涨幅为106.23%，当天28只股票平均振幅达到1
22.68%，平均换手率高达88.88%，可见大部分中签新股的投资者选择在首日进行抛
售，造成了股价的剧烈波动。
这与科创板首周的走势也是比较接近的。
图6：创业板一批公司上市后30日涨跌幅而从第二个交易日起，投资者情绪显著趋
于缓和，大部分股票开始进入一段平均时长7日左右的波动期，而后则继续向上攀
升。
可见不论是新股中签的投资者，还是在二级市场买入的投资者，在前30个交易日均
获得了颇丰的收益。
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是否会对主板有“吸血效应”？以2009年10月29日收盘价为基点，观察各大指数在
科创板开市日前后的市场表现：我们可以发现，大盘、中小板指及沪深300指数在
开市前的5个交易日内仍有下跌回落，但随着科创板开市后，则迅速反弹，且成交
额大幅回升，可见创业板开板后的火爆行情起到了一定激发市场情绪的作用。
另外，科创板募集资金占A股市值比例与创业板类似，仅有万分之六，因此科创板
对A股产生“抽血效应”的可能性应该比较小，且根据创业板的先例，科创板还可
能带来诸多正向因素，比如吸引增量资金，带动A股估值水平上升等。
从板块来看，创业板开板后与主板具有一定的联动性，由于创业板的估值水平高于
主板，以及开板初期投资者对于创业板高涨的投资情绪，主板中的家用电器、食品
饮料、医药生物、电子、计算机类等相关板块均在一定程度上受到创业板行情的影
响而上涨，相关板块一个月内相对大盘收益均超过10%。
最后，我们还是要提醒投资者仍需谨慎起见，切勿盲目追高。
从科创板本周的表现来看，你们觉得后续科创板的走势会和创业板一致吗？不如就
在留言区猜一猜科创板首月平均收益吧！小君先猜为敬——100%。

六、为什么一些香港上市公司要设置两层BVI公司

一些内地在香港上市的公司股权结构，是设置一个cayman islands公司作为最高一层
的控股公司，下设两层BVI公司，再进一步控制香港控股公司或境内实际运营的公
司。
请问为什么要设置两层的bvi公司，比如超大现代就是这样。
其实问题是这样，BVI公司的作用：回避法规约束，税收减免，这点我想提问者应
该都明白。
但是，为什么要弄成 BVI A -&gt；
BVI B -&gt；
实际业务公司的双层嵌套式结构？ 这样的结构事实上很常见，例如问题里提到的
超大现代，还有西藏5100，中国联通等等。
有上市公司，也有私营公司，为什么他们不一而同选择双层甚至多层嵌套BVI？答
案是，“海外重组”。
第一，为顺利进行资产所有权的转移
这种情况多见于异地上市的公司，即所谓“红筹架构”。
对于在美国、香港等地上市的公司，如果该公司注册为BVI离岸公司，则公司的资
产注入和抽离操作可不受上市地区的法律法规约束。
中国联通的操作就属于这一例：中国联通的母体为BVI联通集团，拥有A股中国联
通600050的51%股份。
2000年，联通0762在香港注册，并在香港上市。
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为了将联通A股的资产注入联通0762，以助其在香港融资并提振股价，联通集团注
册了另一BVI联通新世纪，作为BVI联通的全资子公司。
之后，联通集团将CDMA网络的北方各省资产注入BVI联通新世纪，而联通0762随
即收购了BVI联通新世纪，完成了资产的转移。
第二，为梳理海外资产
这种情况普遍见于进行过海外扩张，但未能合理规划股权结构的公司。
例如出版业的一家国有大型进出口企业（非上市），为进行业务扩张，曾在90年代
扩张过日本、美国、欧洲、南美等地十几家分公司和办事机构。
除一部分分公司是独资以外，很多机构都是与当地的合作伙伴进行合资，甚至发生
了交叉持股的现象。
近几年，此公司需要准备上市，面临梳理海外资产和收益的情况。
但由于股权归属不同，利润统计、征税、资产核算等等都有很多麻烦。
于是该公司使用多层BVI结构：首先成立BVI 1，作为国内公司的全资子公司。
随后注册若干BVI a， BVI b...等，每个BVI对应一个海外合资公司，以股权转让的形
式将母公司的所有权转让给BVI a，b，c，d。
最终由BVI 1公司控股，将所有BVI a，b，c，d都列为BVI 1的全资子公司。
这样海外资产的结构通过多层BVI的形式梳理完毕，方便今后的股权操作，或者是
分拆上市。
而另一方面，所有海外的利润，都可以作为国内公司的投资收益，而不是经营利润
，免征或减征企业所得税。
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