
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

股票什么是融资反担保—股票担保和融资有什么不一样-
股识吧

一、股票担保和融资有什么不一样

展开全部融资融券和股票质押融资的主要区别一、融得的标的物不同融资融券顾名
思义，可以融得资金，也可以融得证券，融得的资金再买股票就增强了多方力量，
融券则增强了空方力量，因此融资融券是一种即可做多也做空的双刃剑。
股票质押融资只能融得资金，无法做空。
二、融得资金的用途不同这点可能是两者最大的区别。
融资融券中的融资，获得的资金通常必须用来购买上市证券，增强了证券市场的流
动性，在一定条件下加快了证券市场价值发现功能。
股票质押融资则不同，融得的资金可以不用来购买上市证券，当然，针对具体的融
资主体，国家对其融得资金的用途会有一定的要求。
例如，证券公司通过股票质押融资取得的资金只能用来弥补流动资金不足，不可移
作他用。
由此可见，融资融券与资本市场联系更紧密，股票质押融资可能既涉及资本市场，
也直接涉及实体经济。
另外，与股票质押融资有个相类似的概念是股权质押融资，主要是指以非上市公司
股权提供担保以融通资金。
三、担保物不同融资融券和股票质押融资都是是对融入方的授信，故都需要担保物
。
融资融券中，担保物既可以是股票，也可以是现金。
股票质押融资则不同，它主要是以取得现金为目的，因此担保物不可能再用现金，
它的主要担保物是有价证券，例如上市公司股票、证券投资基金以及公司债券等。
四、资金融出主体不同融资融券在各国采取了不同的运作模式。
例如，在美国市场化分散授信模式和日本专业化模式下，融出资金的中介有证券公
司和证券金融公司，但最终的资金融出方通常是银行。
我国当前采取的运作模式则规定资金融出的直接主体是证券公司，即证券公司以自
有资金、证券向客户融资融券；
同时，确立了证券金融公司向证券公司提供转融通的制度。
股票质押融资一般由银行、典当行等机构办理，资金融出主体与融资融券有明显区
别。
五、杠杆比例与风险控制不同一般而言，融资融券相比股票质押融资而言，风险可
控程度更高。
由于融资融券所获得的资金或证券都有专门的账户记录，因此监控其市值变化、测
算风险程度和要求追加保证金相对都是比较容易的。
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并且，融资融券的杠杆比例可以根据情况调整，在市场整体风险不大时可适当放大
杠杆比例，反之则可收紧。
股票质押融资实质是质押贷款，其资金用途虽然可能会有限制，但监控难度显然大
得多，当股票市值下跌时，借款债权的风险就随之增加。
六、产品属性不同融资融券是一种标准化的产品，在交易规则和合约细节上，都有
比较明确具体的安排或规定。
例如，融资融券在中国证券登记结算公司和第三方存管银行分别有专门的账户登记
相关的股票和资金并可方便地查询，股票和资金来龙去脉一目了然；
融资融券可采用的杠杆比例有统一规定；
融资的资金借出成本不得低于同期金融机构的贷款利率；
融资用来购买的股票或者融券可获得的股票都在一定范围之内，等等。
股票质押融资则不是一种标准化产品，在本质上更体现了一种民事合同关系，在具
体的融资细节上由当事人双方合意约定。
七、对机构投资者的影响不同就个人投资者而言，如果融资的目的是用于购买股票
，融资融券和股票质押融资都可以取得相同的效果，但两者对机构投资者的影响就
不一样了。
例如，对于证券公司而言，融资融券拓宽了业务收入渠道，是一个基于创新产品的
盈利增长点，而股票质押融资对于券商来说盈利能力没有改变，融来的资金只能用
于补充流动资金不足。

二、股票融资担保的股票是不是就冻结了、还是什么

用股票作为融资的话股票就会被质押，不能再进行交易，也就是处于冻结状态了。

三、股票融资融券是什么意思?

你好，融资融券交易，又称“证券信用交易”或“保证金交易”，是指投资者向具
有融资融券业务资格的证券公司提供担保物，借入资金买入证券（融资交易）或借
入证券并卖出（融券交易）的行为。
【类型】分为融资交易和融券交易。
融资交易：指投资者以资金或证券作为质押，向具有融资融券业务资格的证券公司
借入资金用于证券买入，并在约定的期限内偿还借款本金和利息，俗称”买多“。
融券交易：指投资者以资金或证券作为质押，向具有融资融券业务资格的证券公司
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借入证券卖出，在约定的期限内，买入相同数量和品种的证券归还券商并支付相应
的融券费用，俗称“卖空”。
【举例】 小张证券账户有100万资产（包含现金和股票），保证金比例为1：1，小
张非常看好股票A，认为该股未来6个月内存在可观涨幅，股票A在融资融券交易标
的范围之内。
但小张账户资金有限，于是以自己证券账户100万资产作为质押，向证券公司借入
资金100万元并全部买入股票A。
几个月后，股票A已达预期涨幅，小张认为该股被市场过度炒作，下跌风险较大，
于是清仓股票A，偿还借款本息，同时以账户资产作为质押，向证券公司借入2万
股卖出，做空该股，半个月后股票A下跌20%，小张以较低价格买回2万股归还券商
并支付相应的融券费用。

四、股票质押融资是什么意思

股票质押融资是用股票等有价证券提供质押担保获得融通资金的一种方式。
它主要是以取得现金为目的，公司通过股票质押融资取得的资金通常用来弥补流动
资金不足，股票质押融资不是一种标准化产品，在本质上更体现了一种民事合同关
系，在具体的融资细节上由当事人双方合意约定。
正常情况下，无论股票是否处于限售期，均可作为质押标的。
限售股质押，在限售期先于行权时间结束的，应当认定质押合同有效。
2008年10月，中国证监会颁布了《上市公司股东发行可交换公司债券试行规定》。
符合条件的上市公司股东即日起可以用无限售条件的股票申请发行可交换公司债券
，以缓解“大小非”股东资金困境，减少其抛售股票的动力。
《规定》明确发债主体限于上市公司股东，且应当是符合《公司法》、《证券法》
和《公司债券发行试点办法》的有限责任公司或者股份公司，公司最近一期末的净
资产额不少于3亿元人民币。
此外，为保持用于交换的股票作为担保物的信用，《规定》还对用于交换的上市公
司股票的资质提出了要求，并且明确了用于交换股票的安全保证措施，防范债券的
违约风险。
《规定》要求：公司债券交换为每股股份的价格应当不低于公告募集说明书日前20
个交易日公司股票均价和前一个交易日的均价。
在调整或修正交换价格时，如造成预备用于交换的股票数量少于未偿还可交换公司
债券全部换股所需股票的，公司必须事先补充提供预备用于交换的股票，并就该等
股票设定担保，办理相关登记手续。
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五、股票里的融资融券是什么意思

融资是向机构借钱用于买入股票，融券是向机构借入股票卖出。
融资到期时归还资金，融券到期时归还之前借入的股票。
融券就使买跌成为可行，如果看空某只股票，则可以先融券借入该股票卖出，股价
下跌后买入并返还后赚取剩余的差价。
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