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什么是股票的期望收益——期望收益和标准差?-股识吧

一、什么叫期望盈利？？

期望盈利：也叫盈利反应。
1968年，美国的鲍尔(Ban)和布朗(Bm1vn)采用实证研究方法探讨了会计收益是否与
股票价格相关。
以及会计收益是否具有潜在用途等问题，第一次以科学证据提出，证券市场价格会
对财务报告的信息含量做出反应。
自此。
决策有用性的倩息观就在财务会计理论研究中占据了统治地位。
决策有用的信息观是建立在有效市场假说基础上的。
认为证券价格变动程度反映了相应程度的信息内涵，并有助于决策。
即通过现行财务报告提供的会计信息有助于投资者估计股票的期望收益和风险，从
而有助于他们做出正确的投资决策。
因此，倩息观可以理解为在有效市场前提下。
在不完全和不完善市场中。
企业以历史成本基础编制的会计报表的信息含量。
决策有用性的信息观将有用性等同于信息含量。
其焦点在于会计信息对使用者是否有用，会计信息在股票价格中能否得到反应。
于是，会计信息的有用程度便可通过其公布后所导致的股票价格的变化程度来进行
衡量。
自鲍尔和布朗的研究以来。
实证会计研究最重要的方向之一就是识别并解释市场对盈利信息的不同反应。
即对盈利反应系数的研究。
盈利反应系数(ERC)是用来衡量某一证券的超额市场回报相对于该证券发行公司报
告盈利中非预期因素的反应程度。
盈利的信息含量可分为利好消息(会计收益实际值大于期望值，即非期望收益值大
于零)和利空消息(会计收益实际值小于期望值，期望收益值小于零)。
就平均意义而盲。
公布利好消息的公司享有正的超额证券回报。
公布利空消息的公司享有负的超额证券回报。
但事实是平均数掩盖了各种差异。
一些公司的超额证券回报可能会高于平均数，而另一些公司的超额证券回报可能低
于平均数。
为何市场对某些公司利好消息或利空消息的反应会比对其它公司的反应更为强烈?
该问题的解决无疑会有助于会计人员理解会计信息在倩息使用者决策中所起的作用
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，并促进会计人员编制更为有用的财务报告。

二、期望收益和标准差?

组合期望收益＝13%×30%＋8%×70%＝9.5% 方差＝标准差×标准差
组合方差＝（20%×20%）×30%＋（12%×12%）×70%＝0.02208
组合标准差＝组合方差的平方根＝14.86%

三、什么是股票预期收益率

预期收益率也称为期望收益率，是指在不确定的条件下，预测的某资产未来可实现
的收益率。

四、期望收益跟期望收益率是一样的吗

1、总期望报酬率=Q×(风险组合的期望报酬率)+(1-Q)×(无风险利率)
这里是指一揽子投资的情况下，既有风险组合，又有无风险投资。
则：总期望报酬率按各投资所占总投资组合的比例对各项投资报酬率进行加权平均
计算。
如：股票投资报酬率50%，占总投资的30%；
债券投资报酬率10%，占总投资的1-30%=70%总期望报酬率=30%*50%+（1-30%）*
10%2、投资者要求的收益率Ki=Rf+β(Km-Rf)
这里主要强调投资者进行风险投资时，对风险溢价要求额外报酬。
Rf是无风险投资的收益率，Km-Rf是风险溢价，β(Km-Rf)
是对风险溢价要求的额外报酬。
如果投资风险大，却没有相应提高报酬，谁愿意去投资呢？但这种收益率只能是投
资者所要求的，不可能投资项目风险越高，报酬就一定越高。
只是投资者投资于风险项目，要求收益率高于无风险报酬而已。
3、我自己看注册会计师的书又说期望收益率=无风险利率+风险收益率
这和2的理解基本一致，投资者投资于风险项目时，对风险有一个期望收益。
预期收益率是投资者对投资项目进行预期，认为可能会有的报酬率。
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投资者要求的报酬率是投资者投资于投资项目，对项目的报酬率有一定的要求，此
时要求的报酬率。
如：你投资一股票，预期该股票股价要跌，预期收益率为负。
而你对你的资金要求能从投资中获取投资收益率至少为3%，所以，你不可能投资
该股票。
本例中，预期收益率是该项目本身预期会有的收益率，为负数；
而投资者要求的报酬率为3%

五、如何通过股票走势图求出股票的期望收益率？

假定投资者将无风险的资产和一个风险证券组合再构成一个新的证券组合，投资者
可以在资本市场上将以不变的无风险的资产报酬率借入或贷出资金。
在这种情况下，如何计算新的证券组合的期望报酬率和标准差？假设投资于风险证
券组合的比例（投资风险证券组合的资金/自有资金）为Q，那么1-Q为投资于无风
险资产的比例。
无风险资产报酬率和标准差分别用r无 、σ无
表示，风险证券组合报酬率和标准差分别用r风 、σ风 表示，因为无风险资产报酬
率是不变的，所以其标准差应等于0，而无风险的报酬率和风险证券组合的报酬率
不存在相关性，即相关系数等于0。
那么新的证券组合的期望报酬率和标准差公式分别为：rP = Qr风 +（1-Q）r

六、什么是股票预期收益率

预期收益率也称为期望收益率，是指在不确定的条件下，预测的某资产未来可实现
的收益率。

七、股票预期收益率

什么是 股票的预期收益率是预期股利收益率和预期资本利得收益率之和。
目录1、的计算的计算股票的预期收益率=预期股利收益率+预期资本利得收益率股
票的预期收益率是股票投资的一个重要指标。
只有股票的预期收益率高于投资人要求的最低报酬率(即必要报酬率)时，投资人才
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肯投资。
最低报酬率是该投资的机会成本，即用于其他投资机会可获得的报酬率，通常可用
市场利率来代替。
股票的预期收益率E(Ri)=Rf+β[E(Rm)-Rf] 其中： Rf：
无风险收益率——一般用国债收益率来衡量
E(Rm)：市场投资组合的预期收益率βi： 投资的β值——市场投资组合的β值永
远等于1，风险大于平均资产的投资β值大于1，反之小于1，无风险投资β值等于0

八、
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