
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

什么是股票非公开发行询价：什么是非公开发行股票？-
股识吧

一、非公开发行股票定价是怎么定的

上市公司非公开发行股票，应当符合下列规定：(1)发行价格不低于定价基准日前2
0个交易日公司股票均价的90%；
(2)本次发行的股份自发行结束之日起，12个月内不得转让；
控股股东、实际控制人及其控制的企业认购的股份，36个月内不得转让；
(3)募集资金使用符合《上市公司证券发行管理办法》第10条的规定；
(4)本次发行将导致上市公司控制权发生变化的，还应当符合中国证监会的其他规
定。

二、非公开发行，市场询价什么意思

上市公司进行非公开发行，发行价格要与投资机构进行协商，看机构认购情况进行
定价。

三、什么是股票发行路演?首次公开发行的询价制度是怎么回事?

目前这些专业机构投资者包括证券投资基金管理公司、证券公司、财务公司、信托
投资公司、保险公司和合格境外机构投资者等。
询价分为两个阶段：第一个阶段为发行人及其保荐人向专业机构投资者初步询价，
征询发行价格区间。
专业机构投资者分别向主承销商提交报价，主承销商同发行人在报价总区间内选择
确定发行价格区间并公布。
第二个阶段是发行人和主承销商在确定的发行价格区间内向专业机构投资者征询发
行价格。
专业机构投资者在公布的发行价格区间和发行规模内选择一个或多个申购价格和申
购数量后，将所有价格和申购数量对应的申购金额（∑申购价格×申购数量）汇入
主承销商指定账户，发行人和保荐人根据总的申购情况选定一个合适的价格作为发
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行价格。
低于发行价格的申购将不能获配股票，高于或等于发行价格的申购将按照超额认购
情况获得基于申购数量的一定比例的配售。

四、非公开发行是锁价发行还是询价发行

非公开发行可以锁价发行也可以询价发行，询价发行是锁定发行底价的

五、什么是非公开发行股票？

非公开发行股票是指上市公司采用非公开方式，向特定对象发行股票的行为。
根据股票发行对象的不同，可以将股票发行方式分为非公开发行（Private
placement）与公开发行(Public offering)。
非公开发行股票的特点主要有：一、募集对象的特定性；
非公开发行股非公开发行股票的发行对象是特定的，即其发售的对象主要是拥有资
金、技术、人才等方面优势的机构投资者及其他专业投资者，他们具有较强的自我
保护能力，能够做出独立判断和投资决策。
二、发售方式的限制性。
非公开发行的发售方式是有限制的，即一般不能公开地向不特定的一般投资者进行
劝募，从而限制了即使出现违规行为时其对公众利益造成影响的程度和范围。
非公开发行股票一般是利好，尤其是如果有增发价格如果与二级市场联动，将会推
动股票股价。
股价的影响因素有很多，如并购重组对股价的影响、股票价格与股票成交量的关系
、税收政策对股票市场的影响等。

六、什么是询价发行?

国际上的IPO“询价发行”制度，是企业发起人股东与承销机构向股票市场投资者
询问认同本企业股份的价格并且投资者愿意同价同股来入股组建股份制社会公众公
司的发行方式。
询价的本质是先“询”企业发起股东自己股份的“价值多少”，后“询”愿意以此
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价格入股的投资者“认购多少股”。
询价发行方式就是给申购的投资者一个询价区间（即申购价格上限和下限），然后
由投资者在发行价格区间内进行累计投标询价，最后综合累计投标询价结果和市场
走势等情况确定发行价格。

七、非公开增发股票和公开发行是什么意思?

非公开发行，是指只向某几个特定的投资者或法人机构发行股票，一般会有一个锁
定的期限；
公开发行，是指向全体股东按持股比例发行股票，一般没有锁定期限；
转赠，是指通过把资本公积金转换成股本，按比例送给全体股东；

八、非公开发行股票定价是怎么定的
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