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一、存款时，银行推荐的几种（股份）基金值不值得购买？本金
会受到影响吗？

与那些即使出现产品业绩亏损而依然能够提取日常巨额管理费的公募基金相比，为
生存而战的阳光私募基金及券商集合理财产品在操作取向上更加保守和顺势。
某位出身于大型公募基金公司的阳光私募基金管理人在接受《第一财经日报》采访
时认为，除了保持原来的立足价值投资的策略外，顺势而为是目前非公募基金群体
较为看重的交易方法，这在很大程度上令自身能在市场系统性风险大爆发之时得以
生存，也令这批机构投资者的操作更加谨慎。
令人遗憾的是，根据相关数据，在今年以来的数次政策性反弹行情前，公募基金往
往在行情爆发前“被动”减仓，却在行情爆发后高位“追涨”。
这既透露出在被动投资等交易机制驱动下的机构投资者的无奈，也从另一个层面上
反映出，在大幅度账面亏损背后，公募基金往往扮演了为那些“先知先觉”和操作
灵活的资金“被动接盘”的角色。
浙江博鸿投资顾问有限公司董事长、总经理姚卫东在接受采访《第一财经日报》采
访时认为，在A股市场目前条件下，参与市场的机构投资者的最佳规模是在10亿元
至50亿元之间，统计表明，处于这样规模的机构运作最容易出业绩。
反之，如果资产管理规模太大，那么机构的管理成本、风险等在加大。
“如果机构规模大了，那就不知道这个机构是在赚市场的钱，还是大家都在赚这家
机构的钱了。
” 其实，前一轮牛市中，国内一些大型券商因自营规模过大而最终纷纷“退出”
，这已经提供了活生生的教训和生动的样本。
不但这样，在目前A股市场机构化特征十分明显的背景下，采取被动操作的公募基
金群体将直面其他类型机构投资者的竞争。
上海朱雀投资发展中心(有限合伙)合伙人兼副总经理梁跃军认为，除了大量操盘性
质的机构投资者之外，目前大家一直抱以关注的“大小非”力量，从一定意义上也
是市场中的机构投资者。
在后者面前，多数纯粹以操盘作为运营的其他机构投资者来说，要么被迫保持更为
灵活的交易策略，要么在这些更为“凶猛”的机构投资者面前扮演“弱者”。

二、哪个银行的基金收益高
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答案首先同一种基金可能会在不同银行买卖。
所以问题应该是哪个基金公司的收益高，仅从今年来看，易方达，上投都不错。
基金分为封闭和开放，封闭目前只在交易所交易，而您所说的银行买卖的基金通常
是开放式的。
开放式基金分类其实很多，比如股票型基金，配置型基金，债券型基金；
当然还有短债基金，现金基金，指数基金等等；
就我个人而言，我将开放式基金分成股票基金，指数基金；
债券基金；
短债/现金基金4大类；
股票基金，该类基金持有大多为股票，最多的可能90%。
当然一些配置基金也属于偏股型的，该类股票波动随具体持有股票而定，有蓝筹/
价值/精选/小盘/红利。
。
。
。
。
。
股市牛市初期买入会有很大收益；
一部分股票基金在最近一个月收益超过30%；
指数基金，该类基金模拟不同指数，尽量做到和指数同步。
比如道琼斯88/新华富实。
。
。
。
。
。
如果你行跟随指数建议买该类基金；
如果从去年-2005年夏天买入指数基金，基本也有40-50%收益；
债券基金，该类基金投资范围是上市交易的国债/企业债/可转债。
风险比较小，收益也还可以，一些债券基金成立至今年收益达到6-7%；
短债/现金基金，该类基金投资金融市场的超短债，以及和银行谈优惠利率等等；
收益高于一年期银行定期存款又兼备活期的便利（2天赎回到帐），又没有申购费
用，是银行活期的最佳替代品。

三、买银行里的基金会有亏损吗？
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就看申购什么类型的基金了、如果申购货币基金、不会亏损、盈利幅度是最小的、
风险也是最小的；
如果申购股票、混合、ETF等基金、可能会亏损；
风险要大于货币基金、收益可能也要高于货币基金；
提示：风险和收益是成正比的；

四、什么都不懂就被银行忽悠买了基金定投，每个月1500，分了
五个基金，每个基金300。不知道三年后能保本吗？

不知道你买的是什么基金，不过定投基金风险比较小，并且你投资了这么多个基金
，保本应该没问题，但也赚不了多少钱。
基金定投具有积少成多的用处，是懒人理财的好方法。
你现在都已经买了，没必要做什么，只要你每个月在扣款前存入1500元到扣款账户
就行了。
另外，这个基金定投你可以申请终止定投，这样你可以收回你以前投的那些钱（当
然，收回的钱具有一定的盈或亏）。

五、存款时，银行推荐的几种（股份）基金值不值得购买？本金
会受到影响吗？

基金有风险，特别是股票型基金，收益大，风险也更大，在你不太了解的时候，尽
量不要购买。
股票型基金，升值30%，跌30%都是可能的。
在银行购买股票型基金考虑下面几个方面：1.你认为该基金公司你信任么？或者该
基金的经理你信任么？2.你的钱短期内是否 使用？准备好线了没有？股票型基金，
申购和赎回都有手续费的，都加起来，大概2%左右。
银行积极推荐的原因，是他们会因为你的购买拿到佣金。
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